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Orientations générales et équilibre budgétaire du projet de loi de finances
pour 2024

I/ Le budget pour 2024 s’inscrit dans une trajectoire de rétablissement des comptes publics a
I'horizon 2027

1. La croissance demeurerait solide en 2023 (+1,0 %), l'activité accélérerait (1,4 %) et l'inflation
refluerait (2,6 %) en 2024

L’année 2022 a vu la poursuite du rebond post-covid se heurter aux conséquences de l'invasion russe de I’'Ukraine. Si la
croissance en moyenne annuelle est restée élevée (+2,5 %), les tensions d’approvisionnement, le climat d’incertitude et la
hausse des prix des matiéres premiéres ont engendré une dynamique heurtée de l'activité entre les hivers 2022 et 2023,
affectant particulierement la consommation des ménages.

La croissance serait robuste en 2023 a +1,0 % ; I'inflation s’établirait a +4,9 %.

L'économie frangaise n’a jamais cessé de croitre et les effets négatifs sur l'activité des chocs se dissipent
progressivement. Les prix restent a des niveaux élevés mais les prix des matiéres premiéres se sont largement détendus et

le pic d’inflation est passé ; l'activité a retrouvé de I’élan au 2 trimestre 2023 (+0,5 %). L'acquis pour 2023 est ainsi porté
a +0,8 % a la fin du premier semestre. Les parts de marché a |'exportation, qui avaient été affectées par les conséquences
de la crise sanitaire, rebondissent. Bien qu’en ralentissement, le marché du travail continue d'étre dynamique avec 21 000

1er

emplois salariés créés au 2° trimestre 2023, aprés prés de 102 000 au 1°" trimestre 2023. Le taux de chdmage s’établit 3

7,2 % au 2°™® trimestre 2023, 1 point en dessous de son niveau de fin 2019, et proche de son plus bas depuis quarante
ans.

Pris globalement, les derniers indicateurs conjoncturels indiquent une activité résiliente face aux vents contraires: en
juillet, la production industrielle a progressé (+0,7 %), suggérant une continuité de la dynamique entamée en début
d’année ; en septembre le climat des affaires est stable a sa moyenne de long-terme, indiquant une activité toujours en
croissance. L'activité devrait par ailleurs étre soutenue par la consommation des ménages tout au long du second
semestre. Elle bénéficierait en effet du reflux de I'inflation : sur I'ensemble de I'année 2023, le pouvoir d’achat du revenu
disponible des ménages progresserait ainsi nettement (+1,3 %).

L'inflation et les contraintes d’approvisionnement refluant, le principal facteur freinant I'activité serait désormais la
hausse des taux d’intéréts. Elle affecterait en particulier I'investissement des ménages, qui se replierait (- 5,0 %) apres
deux années de forte croissance. L'investissement des entreprises ralentirait a partir du second semestre, mais resterait
trés dynamique en moyenne 2023 (+3,2 %) au vu des nettes hausses des trimestres passés, du taux de marge élevé et des
derniers chiffres rassurants concernant le crédit a 'investissement.

L’'emploi salarié marchand non agricole ralentirait en moyenne annuelle (+1,3 %, aprés +3,3 % en 2022), en lien avec
I'activité ainsi que la résorption de certains facteurs temporaires de perte de productivité (rétention de main d’ceuvre
notamment). Les salaires nominaux seraient suffisamment dynamiques (+5,3 %) pour voir leur pouvoir d'achat rebondir
légerement, notamment du fait de versements importants attendus de primes de partage de la valeur (PPV) au second
semestre.

L'inflation (au sens de I'IPC) baisserait Iégérement en 2023 a +4,9 % en moyenne annuelle (apres +5,2 % en 2022). Celle-ci
serait toujours atténuée par les mesures prises par le Gouvernement pour protéger les Frangais face a la hausse des prix.
Le bouclier tarifaire sur les tarifs réglementés de vente permettrait ainsi de réduire le niveau général des prix d’environ 2
points en 2023. La composition de l'inflation évoluerait toutefois sensiblement : aprés une premiere phase d’inflation
énergétique, suivie par la hausse des prix alimentaires et manufacturés, ceux-ci seraient amenés a se normaliser sous
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I'effet du fort ralentissement des prix de production et des matieres premiéres des derniers mois. L'inflation des services
prendrait progressivement le relais, dans le sillage des salaires mais sans risque d’emballement. L’inflation sous-jacente
s'établirait a +5,1 % en 2023 ; tandis que des aléas existent sur I’évolution des cours du pétrole et du gaz.

La croissance gagnerait en vigueur en 2024, a +1,4 % ; I'inflation refluerait fortement pour s’établir a +2,6 %.

En 2024, I'économie mondiale croitrait au méme rythme qu’en 2023 (+3,0 %), soit un rythme Iégérement inférieur a sa
moyenne 2015-2019. La poursuite du ralentissement dans les pays avancés serait compensée par une croissance plus
soutenue pour les pays émergents.

Au sein des économies avancées, les trajectoires d’activité seraient divergentes entre zones. Aux Etats-Unis, |'activité
ralentirait nettement aprés deux années de croissance dynamique : la consommation des ménages serait pénalisée par
I'’épuisement de la sur-épargne constituée lors de la crise sanitaire et par un accés plus restreint au crédit a la
consommation. Au contraire, I'activité en zone euro retrouverait du dynamisme en 2024, car la consommation serait
soutenue par le reflux du taux d’épargne vers son niveau moyen, dans un contexte de décrue de I'inflation. Au sein des
économies émergentes, I'activité bénéficierait de la baisse des pressions inflationnistes et de la détente des politiques
monétaires. Le ralentissement en Asie, notamment en Chine, serait compensé par une reprise de l'activité dans les autres
régions.

L’activité en France accélérerait a +1,4 %, un rythme proche de la tendance de long terme de I'économie frangaise. Le
principal soutien a I'activité serait le rebond progressif de la consommation des ménages, dans le sillage de la décrue de
I'inflation. Les exportations seraient également bien orientées, profitant d’'un rebond du commerce mondial et d'une
poursuite du rattrapage des pertes de performances, en particulier dans les matériels de transport. La contribution du
commerce extérieur serait ainsi légérement positive, les importations étant elles aussi plus dynamiques du fait du rebond
de la consommation. En revanche, l'investissement total serait freiné par la hausse des taux d’intéréts et ralentirait
sensiblement, sans toutefois décroitre. L'investissement des ménages reculerait de nouveau, celui des entreprises
ralentirait sans baisser, notamment grace aux baisses des impdts de production et aux besoins toujours importants

associés a la double transition écologique et numérique. L'investissement public, notamment local, est attendu en
hausse, comme usuellement a ce stade du cycle électoral (+1,5 %).

L’'emploi salarié marchand non agricole repartirait progressivement avec la reprise de I'activité ; il augmenterait de 0,5 %
en moyenne annuelle, reflétant notamment le cycle de productivité. Les salaires nominaux ralentiraient a +3,1 % dans le
sillage de l'inflation. Les salaires réels accéléreraient toutefois Iégérement, a la faveur de la baisse de I'inflation.

En 2024, l'inflation diminuerait nettement, a +2,6 %. La normalisation de linflation reposerait largement sur le
ralentissement des prix alimentaires et manufacturés, déja entamé a I'été 2023. La contribution énergétique resterait
quant a elle limitée. Les services deviendraient les principaux contributeurs a l'inflation, en particulier ceux réagissant le
plus aux dynamiques salariales (hotellerie-restauration, services aux ménages, etc.). Cela ne remettrait toutefois pas en

cause la baisse progressive de l'inflation : les prix des services ne connaissent plus d’accélération depuis plusieurs mois, et
la croissance des salaires devrait atteindre son pic au 29 semestre 2023. Le reflux observé de I'inflation et le bon ancrage
des anticipations suggérent par ailleurs I'absence de risque de boucle prix-salaires. L'inflation sous-jacente resterait ainsi
proche de I'inflation totale, et s'établirait a 2,4 % en 2024.

2. Conformément aux engagements présidentiels, la baisse du déficit en 2024 s’inscrit dans la
trajectoire de rétablissement des comptes publics, avec un retour sous les 3 % de déficit a horizon
2027, et de poursuite des baisses d'imp6ts

a. Le déficit public en 2024 diminuerait par rapport a 2023, pour s’inscrire a - 4,4 % du PIB

En 2023, malgré les nombreuses incertitudes notamment liées a la situation géopolitique et une croissance légérement
plus faible qu’anticipée, le déficit sera tenu a - 4,9 % du PIB, contre — 5,0 % prévu dans la loi de finances initiale (LFI) pour
2023. La baisse observée sur les prix de I'énergie a notamment permis de diminuer le co0t des différentes mesures de
soutien.
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En 2024, le solde public s’Taméliorera par rapport a 2023 et atteindrait - 4,4 % du PIB, conformément au Programme de
stabilité 2023-2027. Avec une croissance établie a 1,4 %, I'amélioration du solde s’explique principalement par la sortie
progressive des mesures temporaires relatives a la hausse des prix de |’énergie, de relance et de soutien. Cet effet est
partiellement compensé notamment par la hausse de la charge d’intérét de la dette, matérialisant les effets de la hausse
des taux.

Evolution du solde public (% du PIB)
2020 2021 2022 2023 2024

0,0
-1,0
-2,0
-3,0
-4,0
=50
-6,0
-7,0
-80
-9,0
-10,0

b. Le ratio de dépense publique continue de décroitre en 2024

Apres s'étre établi a 57,7 % du PIB en 2022, le ratio de dépense publique hors crédits d'imp6t s’éléverait a 55,9 % du PIB
en 2023 compte tenu de la mobilisation toujours forte des finances publiques pour protéger le pouvoir d’achat des
ménages et soutenir les entreprises face aux conséquences de l'inflation. En 2024, le ratio de dépense poursuivrait sa
baisse a 55,3 % du PIB, du fait de la sortie progressive des mesures temporaires relatives a la hausse des prix de I'énergie
permise notamment par la baisse des prix de I'énergie.

En volume, la dépense publique hors crédits d'impot diminuerait ainsi de fagon significative (- 1,3 %) en 2023. Ce repli est
en particulier d0 a la nette baisse du co0t des principaux dispositifs de soutien d'urgence, de relance, ainsi que des
mesures relatives a la hausse des prix de |I'énergie. En 2024, la dépense publique évoluerait a hauteur de +0,5 % en
volume.

c. Une trajectoire pluriannuelle des finances publiques qui prévoit un retour du déficit sous le sevil de 3 %
a horizon 2027

La trajectoire pluriannuelle dans laquelle s’inscrit le PLF 2024 est celle prévue dans le projet de LPFP 2023-2027 dont
I'examen se poursuivra fin septembre : elle prévoit un retour du déficit public sous le seuil de 3 % a horizon 2027. Ce
retour a des comptes publics normalisés aprés la crise sanitaire et les conséquences de l'invasion russe de |'Ukraine
s'appuierait sur un redressement du solde structurel de 1 point de PIB entre 2024 et 2027. Cet ajustement progressif
conduirait a une décrue du ratio de dette rapporté au PIB a partir de 2025 : ce dernier, aprés s’étre établi a 112,9 % du
PIB en 2021, atteindrait 109,6 % du PIB en 2025. Il baisserait ensuite, pour atteindre 108,1 % du PIB en 2027.

L'écart de production, encore marqué en 2021 et 2022 (respectivement —7,0% et -2,1%) dans un contexte
macroéconomique dégradé au niveau mondial, se résorberait progressivement a I’'horizon 2027 : a partir de 2024, la
croissance effective du PIB serait supérieure a la croissance potentielle. De ce fait, la variation conjoncturelle du solde
public contribuerait au redressement des finances publiques entre 2021 et 2027 (+1,2 point de PIB).

La stratégie de retour a des comptes publics normalisés s’appuiera avant tout sur une amélioration structurelle et donc
pérenne, portée par un effort structurel en dépense. Ainsi, la croissance moyenne annuelle de la dépense publique en
volume serait limitée a +0,6 % sur 2023-2027 hors effet de I'extinction des mesures d’urgence et de relance, soit une
évolution nettement inférieure a la croissance potentielle de I'activité (+1,35 %).
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Cette maitrise de la dépense sera partagée par I'ensemble des administrations publiques. Elle sera rendue possible par
des mesures de transformation structurelle et une évaluation renforcée de la qualité des dépenses, qui permettront de
dégager des marges de manceuvre pour mettre en ceuvre les engagements du Président de la République et les priorités
fixées par le Gouvernement. Les administrations de sécurité sociale participeront a la maitrise de I’'évolution des
dépenses, permise notamment par la réforme des retraites, la réforme de I'assurance chémage favorisant le plein emploi
et la maftrise des dépenses de santé (la progression de I'ONDAM s’établira a +3,2 % en 2024, +3,0 % sur 2025 puis +2,9 %
sur 2026-2027). Les collectivités locales seront également associées a cette maitrise des dépenses, avec un objectif de
progression de leurs dépenses de fonctionnement chaque année inférieure de 0,5 % a l'inflation.

La maitrise des dépenses doit s"accompagner d'un renforcement de la qualité des dépenses, notamment en finangant
des investissements indispensables pour assurer les transitions écologique et numérique, atteindre le plein emploi et
s'assurer de la compétitivité de nos entreprises. Ainsi, la poursuite du déploiement du plan « France 2030 » permettra de
stimuler I'économie et de soutenir la croissance potentielle en accélérant la transition écologique, en favorisant
I'investissement, I'innovation, la cohésion sociale et territoriale et en assurant la souveraineté numérique et industrielle.

Cette mafitrise de la dépense permettra, sans remettre en cause I'objectif de normalisation des comptes publics, de
mettre en ceuvre les baisses d'impdt annoncées par le Président de la République et ainsi de consolider la baisse de la
fiscalité engagée sous le mandat précédent et dés le début du mandat actuel. Au total, pendant le mandat actuel, le taux
de prélévement obligatoire devrait baisser de plus d'un point de PIB, passant de 45,4 % en 2022 a 44,4 % en 2027. Ainsi,
I'objectif de soutenir le pouvoir d’achat des Francais et la compétitivité des entreprises demeure un axe fort de la
politique du Gouvernement. Cet objectif sera poursuivi, notamment avec la suppression progressive de la cotisation sur
la valeur ajoutée des entreprises (CVAE), et une baisse supplémentaire de 2 Md€ d’'imp6ts pour les ménages. La poursuite
de cette stratégie s'accompagnera de mesures de lutte contre la fraude et d'une fiscalité cohérente avec la politique de
transition écologique.

(En points de produit intérieur brut sauf mention contraire) Ensemble des administrations publiques

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Solde effectif -4,8 -4,9 -4,4 -3,7 -3,2 -2,7

Dépense
publique (hors
crédits
d'impdts)

57,7 55,9 55,3 55,0 54,4 53,8

Evolution de la
dépense
publique en
volume (%) *

Taux de
prélévements 45,4 44,0 44, 44,4 44,4 44,4
obligatoires

Taux de
prélévements
obligatoires
corrigé des 45,6 44,4 44,4 44,4 44,4 44,4
effets du
bouclier
tarifaire

Dette au sens

. 111,8 109,7 109,7 109,6 1091 108,1
de Maastricht

Etat et organismes divers d’administration centrale

Solde ‘ 52 ‘ -5,4 ‘ -4,7 ‘ -4,3 ‘ -4,2 ‘ -4,

Administrations publiques locales

Solde ‘ 0,0 ‘ -0,3 ‘ -0,3 ‘ -0,2 ‘ 0,2 ‘ 0,4
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Administrations de sécurité sociale

Solde 0,4 0,7 0,6 0,7 09 1,0

* hors crédit d'impét, hors transferts, 8 champ constant.

d. Le ratio de dette des administrations publiques amorcera sa décrue en 2025

La maftrise des dépenses publiques permettra la réduction du ratio de dette publique a partir de 2025, tout en laissant au
Gouvernement des marges de manoeuvre pour financer les investissements nécessaires pour relever les défis de demain.

En 2022, le ratio d’endettement s’est inscrit a 111,8 % du PIB selon les derniers chiffres publiés par I'Insee. Il connaftrait
une premiére baisse en 2023, passant a 109,7 % du PIB, en raison notamment de la vigueur de la croissance nominale en
2023. 1l se stabiliserait, en 2024, a 109,7 %, puis poursuivrait sa décrue a compter de 2025 pour s’établir a 108,1 % du PIB
en 2027. Cette trajectoire s’explique principalement par I’'écart du solde public a son niveau stabilisant le ratio de dette.
En effet, compte tenu le scénario de croissance de moyen terme, le solde stabilisant le ratio de dette publique se situerait
a compter de 2025 entre — 3,8 % et — 3,5 % du PIB. Grace aux efforts de maitrise des finances publiques, le solde public
dépasserait, a partir de 2025, le niveau stabilisant le ratio de dette, et ce dernier commencerait donc a refluer.

11/ L’évolution des recettes et du solde budgétaires de I'Etat refléte cet objectif

1. Le solde budgétaire

a. Le solde de I’'Etat

Ecarta ka
an i LFI{::I!I qu{:':m LFI
o)
S054

Dépense s du budget général of PR S0 44 33 518 -12.3
Dhisper s chu Ewuckgy et oyt 4352 4500 455 5 55 451 0.4
Proddénwe rmesriis U mce e ET3 To g =] -18 EE.S 25
P Evem entay proft de s oo e o 5 e miin dalke 5 43.0 258 4.5 1.1 4.8 a3
Fragve ment au 0ot Je I'Tinion ey mo sanng 242 250 244 0.0 214 =248
Fscathes fiacales netee* I3 82 kx| 33 a4 173
Racattes non fecales 33 w3 wxn S0 ne 33
Soids das comptss s phciaux -hom FM ET 38 55 <11 A1 ar
Soids das budgsts annexes 1] a1 a1 1] oz ol
Soids Etat - hom FM 1514 1445 e

"Metie de 5 mm howreEme s of ségrévem enls oW pdis 0Bt e f o pdis locaws en 2022

Par rapport a la LFI 2023, le solde budgétaire 2023 serait en baisse de - 7,1 Md€ pour s’établir a - 172,1 Md€. Cette baisse
s'explique principalement par la hausse de la charge de la dette (+3,8 Md€) et la baisse des recettes non fiscales
(- 5,0 Md€), en lien avec la révision du niveau de dividendes pergus. Cependant, cette baisse est en partie contrebalancée
par la hausse des recettes fiscales nettes (+3,9 Md€) et notamment de I'impdt sur les sociétés (+6,0 Md€) qui témoigne
des bons résultats des entreprises francaises en 2022 et2023.

A ce stade de I'année, le montant total des prélévements sur recettes au profit des collectivités est révisé a la baisse de
-1,1 Md€ en raison de la résilience accrue des collectivités locales a I'inflation, limitant le recours aux dispositifs du
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soutien face 2 la hausse des prix de I'énergie. A cela s"ajoute une baisse du montant du prélévement sur recettes au profit
de I’'Union européenne (- 0,5 Md€).

En 2024, le solde budgétaire s’établirait a — 144,5 Md€, en amélioration significative par rapport a la prévision pour 2023
(+27,6 Md€), en raison notamment de I'extinction progressive du bouclier tarifaire et de la hausse des recettes fiscales
nettes.

Les facteurs d’amélioration du solde résident notamment dans la baisse des crédits alloués au bouclier tarifaire
(-16,2 Md€), en lien avec la baisse attendue des prix de I'énergie qui permet la sortie progressive des dispositifs
temporaires de soutien aux ménages et aux entreprises. A cela s’ajouterait la baisse de la charge de la dette (- 3,4 Md€),
pour partie indexée sur l'inflation, ainsi que la baisse programmée des dispositifs de relance post crise du Covid-19
(- 4,7 Md€).

L’amélioration du solde s’explique également par le dynamisme des recettes fiscales nettes (+17,3 Md€), et notamment
de I'impdt sur les sociétés (+10,9 Md€), alors que les bons résultats des entreprises francaises devraient perdurer en 2024.
La TVA (+4,1 Md€) et I'imp6t sur le revenu (+3,5 Md€) profitent également de la résilience de la conjoncture économique.

La hausse des recettes est néanmoins atténuée par la baisse des recettes non-fiscales (- 3,3 Md€) en raison du versement
de la troisieme tranche de la Facilité pour la Reprise et la Résilience, estimée a 7,5 Md€, contre un versement estimé a
10,3 Md<€ pour 2023.

Enfin, le solde des comptes spéciaux serait en hausse (+0,7 Md€) principalement en lien avec I'amélioration du solde du
compte d'affectation spéciale « Participations financiéres de I’Etat ».

b. Les recettes de I'Etat

Ex&cution Ecarta s Ecart au

an L 20x2 LH{::H F““;{:'I.I: LF = ';::1. Favies 2023

) [e-0} <)

Recattes focales nathes 3233 ez n 32 3454 173

g, et s e e a49.0 e 90,7 33 94,1 35

g et s e socid s 62,1 553 E1,3 8.4 722 108

TICPE retie 18,0 188 16.4 02 1684 ]

Tase =urla valeur ajouds ne e 10048 947 98,3 1.8 1004 41

Auiee = prosties oo e reibes 53,4 743 &7 4 &9 883 1,1

Racattss non facalas 233 .3 .0 5.0 226 -3.3
3, 3580 1.

"hetie des =mbourssm enis ef dég révem enis d n pdis d Eiat et d m pdis locaux en 2022

Les prévisions de recettes fiscales nettes' pour 2023 sont, par rapport 2 la prévision de la loi de finances initiale, révisées
a la hausse, a hauteur de +3,9 Md€. Cette augmentation résulte notamment du dynamisme des remontées comptables
sur les sept premiers mois de I'année ce qui entraine les mises a jour suivantes :

— Les recettes d'imp6t sur le revenu seraient supérieures de +3,3 Md€ a la prévision initiale pour atteindre 90,7 Md€ ;

— Les recettes d'impot sur les sociétés seraient supérieures de +6,0 Md€ a la prévision de la loi de finances initiale pour
atteindre 61,3 Md€, principalement en raison de la révision a la hausse de I'hypothése d'évolution du bénéfice fiscal
2022;

- La part Etat des recettes de taxe sur la valeur ajoutée (TVA) augmenterait de +1,6 Md€ par rapport a la prévision initiale
pour atteindre 96,3 Md€ ;

- Les autres recettes fiscales nettes baisseraient de - 6,9 Md€ par rapport a la loi de finances initiale pour atteindre
67,4 Md€, afin notamment de prendre en compte les révisions de la prévision sur les recettes de la contribution sur la
rente infra-marginale de la production d’électricité du fait notamment de I'évolution des prix de I'énergie et de la
production électronucléaire d’EDF qui reste basse, sur les recettes des autres taxes intérieures de consommation nettes
(- 0,9 Md€) et sur les recettes des droits de mutations a titre gratuit (+1,6 Md€, principalement sur les successions).

En 2024, les recettes fiscales nettes seraient en hausse de +17,3 Md€ par rapport a la prévision révisée pour 2023, pour
s’établir a3 349,4 Md€ :
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—La prévision d'impdt sur les sociétés ressort en hausse de +10,9 Md€ pour atteindre 72,2 Md€ en raison du fort
dynamisme du bénéfice fiscal en 2023, qui joue positivement sur les acomptes et sur le solde en 2024, ainsi qu’en raison
de la croissance du bénéfice fiscal en 2024 ;

— Les recettes d'impoét sur le revenu seraient supérieures de +3,5 Md€ par rapport a la prévision révisée de 2023 pour
atteindre 94,1 Md€ ;

- La prévision de TVA ressort en hausse de +4,1 Md€ par rapport a 2023 pour s’élever a 100,4 Md€ en raison de la
résilience des entreprises a la conjoncture économique ;

- La prévision des autres recettes fiscales nettes ressort en baisse de — 1,1 Md€ par rapport a la prévision de 2023. Cette
baisse résulte notamment de la non reconduction dans le PLF de la contribution sur la rente infra-marginale de la
production d’électricité en 2024 (- 3,1 Md€) et de la baisse des recouvrements de CVAE (- 1,6 Md€) en raison de sa
suppression progressive. Ce reflux est néanmoins atténué par le dynamisme attendu sur les recettes du prélévement de
solidarité (+1,0 Md€) et des autres taxes intérieures de consommation nettes (+2,5 Md€).

LF12023 Reévise2023

en Md€

Recettes non fiscales 239

Dividendes et recette s assimilées 53 6.4 37 2.7

Produits du domaine de [Etat 1.3 22 1.4 -0.8 :

Produits de la vente de biens et services 33 36 34 -02 3.5 04
Remboursements et intéréts des préts, avances efc. 06 0.7 1.0 02 1.1 04
Amendes, sanctions, pénalités et frais de poursuites 28 24 24 0.0 29 0.5

Divers 106 155 141 15 101 3.9

Les recettes non fiscales s’éleveraient a 22,6 Md€ en 2024, contre 26,0 Md€ en 2023, la baisse s’expliquant
principalement par la chronique des versements au titre de la Facilité pour la Reprise et la Résilience (FRR), dont le
montant prévu pour 2024 est inférieur de plus de 3 Md€ au versement 2023.

c. Le solde des comptes spéciaux

enMde
Solde des comptes spéciaux hors FMI
Comptes d'affectation spéciale
Contréle de la circulation et du stationnement routiers 01 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0
Développement agricole et rural 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Financement des aides aux collectivités pour I'électrification rurale 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00
Gestion du patrimoine immuobilier de |'Etat -0,1 01 01 0,0 0.0 -0.1
Participation de la France au désendettement de la Gréce -0,1 0.0 0.0 0,0 0.0 00
Participations financiéres de I'Etat 5.1 0.0 -2.6 26 0.0 26
Pensions -06 -0,8 -0,6 02 25 -1,9
Compte de concours financiers 21 27 34 0.8 -26 08
Préts et avances d divers services de I'Etat ou organismes gérant des services 02 01 0.1 0.2 0.3 0.1
publics
Avances a l'audiovis uel public 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 00
Avances aux collectivités termtoriales 22 =21 -28 07 -2.4 04
Préts & des Etats étrangers 08 -05 0.0 05 -01 -01
Préts et avances a des partic uliers ou 8 des orgamnsmes privés -0,7 0,0 -0,7 07 -0.4 04
Comptes de commerce 041
Comptes d'opérations monétaires 0,0

Solde des budgets annexes

Contréle et exploitation aérens 0,0
| Publications officielles & information administrative 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0

En 2023, le solde des comptes spéciaux s’établirait a - 5,8 Md€, soit une baisse de - 2,2 Md€ par rapport a la LFl pour
2023. Cette baisse s’explique principalement par la dégradation du solde du compte d’affectation spéciale
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« Participations financiéres de I'Etat » (- 2,6 Md€), due au décalage de 2023 vers 2024 d'un versement du budget général
vers le compte. A cela s’ajoute une variation 3 la baisse du solde du compte de concours financiers « Avances aux
collectivités territoriales » (- 0,7 Md€) en raison notamment de la mise en ceuvre du bouclier tarifaire se traduisant par la
mise au plancher des recettes de taxe intérieure sur la consommation finale d’électricité (TICFE) tout en maintenant le
niveau de cette ressource au profit des collectivités locales. Enfin, ces diminutions sont atténuées par la hausse du solde
du compte de commerce « Soutien financier au commerce extérieur » (+0,6 Md€).

En 2024, le solde des comptes spéciaux serait de - 5,1 Md€, soit une amélioration de +0,7 Md€ par rapport a 2023. Cette
augmentation tient majoritairement a I'amélioration du solde du compte d‘affectation spéciale « Participations
financiéres de I'Etat » (+2,6 Md€), présenté a I'équilibre en PLF. Toutefois, la baisse du solde du compte d’affectation
spéciale « Pensions » (- 1,9 Md€), en raison de dépenses plus dynamiques que les recettes, principalement a cause du
contexte inflationniste et de I'indexation des pensions de retraites sur I'inflation, amoindrit cette amélioration. Enfin,
I'amélioration du solde des comptes de concours financiers compenserait la baisse du solde des comptes de commerce.

TLa loi organique n° 2021-1836 du 28 décembre 2021 relative a la modernisation de la gestion des finances publiques a modifié la définition des recettes
fiscales nettes, celles-ci s’entendent comme la différence entre les recettes fiscales brutes et les remboursements et dégrévements d'impots d’Etat

uniquement, les remboursements et dégrevements d'impots locaux sont désormais comptabilisés en dépenses. Cette nouvelle définition a été appliquée
pour la premiére fois dans le cadre de la LFI pour 2023.

2. Le PLF 2024 traduit une baisse des dépenses de I'Etat en volume

a. La trajectoire pluriannuelle des dépenses de I’Etat

Le projet de loi de programmation des finances publiques 2023-2027 propose un agrégat élargi de suivi de la dépense, le
périmétre des dépenses de I'Etat (PDE). Cet agrégat vise & rendre directement visible la dynamique de la dépense de
I’Etat sur un périmétre élargi, sur lequel le Gouvernement se fixe un objectif de maitrise globale. Le nouveau périmétre
des dépenses de I’Etat inclut I'ensemble des dépenses du budget général notamment, au-deld des précédentes normes,
les crédits liés a des dépenses exceptionnelles, par exemple la mission « Investir pour la France de 2030 », les
préléevements sur recettes au profit des collectivités territoriales et de I’'Union européenne, ainsi que les dépenses de
pensions.

Evolution du périmétre des dépenses de I'Etat 2023-2027

550 512 519
496 491 505

1]
450
400
0
00
250
00
0

LF1 2023 PLF 2024 PLPFP PLPFP PLPFP

2025 2026 2027

Md¥€, CP, format 2024

Le montant du périmétre des dépenses de I'Etat est de 491 Md€ en 2024. Il progresse sur la période de programmation
couverte par le PLPFP a 505 Md€ en 2025, 512 Md€ en 2026 et 519 Md€ en 2027. Cette évolution est cohérente avec la
trajectoire de rétablissement du solde public portée par le Gouvernement a I'échelle de I'ensemble des administrations
publiques.

Aprés une baisse marquée en 2024, qui reflete la sortie progressive des dispositifs exceptionnels déployés lors des crises
sanitaire, énergétique et de l'inflation, cette projection pluriannuelle fixe les moyens nécessaires au financement de la
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planification écologique, avec un effort budgétaire inédit, au renforcement de I’éducation et a la préparation de |'avenir,
notamment grace au plan « France 2030 », et a la poursuite du réarmement des fonctions régaliennes engagé dés 2017,
dans le respect des lois de programmation. Dés le budget 2024, enfin, I'objectif du plein emploi est soutenu par le
lancement de France Travail.

b. Trajectoire des emplois de I'Etat et de ses opérateurs

Pour 2024, les créations nettes d’emplois au sein de I'Etat et de ses opérateurs s'élévent a +8 273 ETP, en ralentissement
de 23 % par rapport a 2023.

En ce qui concerne les services de I'Etat (+6 695 ETP), elles traduisent la poursuite du renforcement des missions
régaliennes de I'Etat au service des citoyens : sécurité intérieure (+2 653 ETP), justice (+1 925 ETP) et armées (+456 ETP).
Les priorités que constituent I'éducation nationale (+560 ETP) et la transition écologique (+417 ETP) bénéficient elles aussi
de hausses d’effectifs.

S’agissant des opérateurs de I'Etat, les effectifs augmentent de 1578 ETP en 2024, du fait principalement des hausses
suivantes :

* +746 ETP au profit des opérateurs rattachés au ministére de I'enseignement supérieur, notamment dans le cadre
du déploiement de la loi de programmation pour la recherche ;

*  +318 ETP au profit des opérateurs rattachés aux ministéres de la transition écologique et énergétique.

Trajectoire des emplois de I'Etat et de ses opérateurs

Etat Opé ratewrs Etat et op ératewrs
P P
. Schema demolca Scwma demolca Scwma d emplca
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& re - wvararas dmanroire +14% +130 10 433 =21 +41 14 B +113 sl
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3. L'Etat s’inscrit dans un processus de recherche plus ciblée de gains d’efficience : la démarche des
revues de dépenses sera prolongée et renforcée

a. Une gouvernance des finances publiques en cours de renforcement

Le Gouvernement s’est engagé dans une démarche résolue de renforcement du pilotage, du suivi et de I'examen des
dépenses publiques.

Tout d'abord, la récente loi organique relative a la modernisation de la gestion des finances publiques contribue au
renforcement du pilotage pluriannuel des finances publiques, notamment par I'intégration dans la loi de finances, au
niveau de I'article liminaire, d'un nouveau suivi de |'évolution de la dépense publique en volume et en milliards d’euros
(pour I'année sur laquelle porte la loi de finances, I'année en cours et I'année écoulée). Le nouveau cadre organique
renforce le réle du Haut Conseil des finances publiques (HCFP) dont le mandat est étendu. Le HCFP est dorénavant
compétent, au-dela de I'examen de la cohérence des textes financiers annuels au regard des objectifs de dépenses
prévus en LPFP, pour contrdler la cohérence des lois de programmation sectorielles ayant un impact sur les finances
publiques avec les LPFP.

Ensuite, le projet de loi de programmation des finances publiques (PLPFP) met en place plusieurs outils de matrise des
dépenses de I'Etat. Il introduit ainsi une nouvelle norme de pilotage plus englobante des dépenses de I'Etat (le
« périmétre des dépenses de I'Etat »), qui vise a faciliter la compréhension et le suivi de I'évolution des dépenses de I'Etat
par le Parlement et les organismes de contrdle et prévenir le traitement dans un champ distinct de dépenses de I'Etat
qualifiées d’exceptionnelles. Par ailleurs, le PLPFP prévoit des mécanismes pour mieux encadrer les dépenses fiscales et
sociales ainsi que les aides aux entreprises, afin d'évaluer dans la durée la qualité de ces dépenses, notamment la mise en
place d’une limitation dans le temps de ce type d’aides. Ce suivi permettra de renforcer les dispositifs les plus efficaces et
de revoir les mécanismes les moins efficients au regard des politiques publiques portées. Enfin, le PLPFP permettra une
gestion plus précise des emplois de I'Etat et de ses opérateurs, en ce qu'il prévoit un mécanisme de plafonnement
prenant mieux en compte la consommation effective d’ ETPT constatée dans la derniére loi relative aux résultats de la
gestion et portant approbation des comptes de I'année.

Enfin, les objectifs de maftrise de la dépense publique du Gouvernement seront atteints par la mise en ceuvre de mesures
d’économies identifiées dans le cadre des revues de dépense engagées des 2023 et qui se poursuivront en 2024. Ces
revues de dépenses auront pour objectif de renforcer I'efficacité et I'efficience des politiques publiques, tout en
générant des économies structurelles. Ces revues de dépenses auront lieu sur I'ensemble du secteur des administrations
publiques, dont les collectivités territoriales et les administrations de sécurité sociale.

L'objectif de ces revues est de couvrir une dizaine de domaines chaque année, afin d’avoir une vision d’ensemble des
administrations publiques d’ici 2027. Une quinzaine de missions sont prévues pour |I'année 2024 et seront prochainement
présentées au Parlement.

b. Garantir le plafond global des dépenses voté par le Parlement par une réserve de précaution

La vocation de la réserve de précaution est de faire face aux seuls aléas de gestion avec un taux de mise en réserve
commun a l'essentiel des crédits hors titre 2, exceptions faites des programmes dont les crédits portent tres
majoritairement des dépenses de prestations sociales (APL, AAH et PPA), auxquels est appliqué un taux réduit de 0,5 %, a
I'identique des dépenses de personnel (titre 2).

Ce mécanisme, associé a une responsabilisation accrue des ministéres sur la maitrise de leurs dépenses et sur le respect
des plafonds votés, vise a conforter le principe d’auto-assurance ministérielle et a préserver des marges au niveau
interministériel pour assurer le pilotage global de la gestion.

Pour 2024, le taux de mise en réserve sera légérement rehaussé a 4 % globalement sur les crédits hors masse salariale,
alors que sera maintenu un taux réduit adapté aux spécificités de certains programmes. Les programmes des missions
« Plan de relance » et « Investir pour la France de 2030 » restent, par ailleurs, exonérés de mise en réserve, afin de
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permettre une mobilisation immédiate des crédits pour poursuivre I'objectif stratégique de soutien a l'activité et a la
croissance.

La mise en réserve permettra de constituer, dés le début de la gestion 2024, un gel de précaution d’environ 9,4 Md€ sur
le budget général en crédits de paiement, dont 8,6 Md€ portant sur les crédits hors titre 2 et 0,8 Md€ portant sur les
dépenses de personnel.

111/ Tout en continuant de baisser la fiscalité, I'Etat investit dans I'avenir : la transition écologique,
nos services publics et notre souveraineté nationale

1. Accélérer la transition écologique en procédant au verdissement de la fiscalité et en renforgant les
dépenses vertes

a. Verdir la fiscalité

Tout en poursuivant les baisses d'impdts engagées lors du précédent quinquennat pour favoriser le pouvoir d’achat des
Francais, la compétitivité des entreprises et I'emploi, le PLF 2024 verdit la fiscalité afin de la mettre en cohérence avec
nos objectifs environnementaux. Le Gouvernement mobilise plusieurs leviers : inciter les entreprises et les particuliers a
accélérer la transition écologique, diminuer les dépenses fiscales brunes et mobiliser tous les leviers de financement de la
transition.

Pour soutenir les secteurs productifs qui contribuent aux objectifs de neutralité carbone (photovoltaique, éolien,
batteries, pompes a chaleur), le crédit d'imp6t « investissement industries vertes » (C3IV) est mis en place a partir de
2024, dans le prolongement du projet de loi relatif a I'industrie verte, adopté a I’Assemblée nationale en premiére lecture
le 21 juillet 2023. Le C3IV permettra aux industriels de bénéficier d’un crédit d'impot représentant de 20 % a 45 % de leur
investissement. Simple a mobiliser, ce dispositif renforcera la souveraineté énergétique de la France et stimulera
I'innovation dans les technologies vertes, permettant d’accélérer la transition écologique. En outre, les malus sur les
véhicules les plus polluants sont relevés pour les particuliers comme pour les flottes d’entreprise. Associé aux aides a
I'acquisition de véhicules propres, ces mesures doivent encourager le verdissement du parc automobile.

Conformément aux engagements de Gouvernement de remettre progressivement en cause les avantages fiscaux
devenus incompatibles avec les objectifs environnementaux et climatiques de la France, le PLF 2024 engage la réduction
progressive des dépenses fiscales défavorables a I’environnement dites « dépenses fiscales brunes», tout en
accompagnant les secteurs économiques concernés par la définition d’une trajectoire progressive et pluriannuelle. A
cette fin, le PLF 2024 prévoit I'augmentation progressive du tarif d'accise sur I'achat de gazole non routier (GNR)
consommé pour les besoins des travaux agricoles et les entreprises de travaux publics. Cette augmentation
d’accompagne de mesures d’accompagnement de la transition dans ces secteurs Le dispositif de prét ne portant pas
d’intérét destiné a financer I'accession a la propriété dit prét a taux zéro (PTZ) est quant a lui recentré, afin de renforcer
son efficacité et de limiter I'impact en matiere d'artificialisation des sols et d’étalement urbain.

Le financement de la transition écologique requiert de mobiliser des financements publics et privés. A cette fin, le plan
d’épargne action climatique, dont la création est prévue dans le projet de loi relatif a I'industrie verte et qui doit
permettre de mobiliser I'épargne privée pour financer la transition écologique, sera doté d'un régime fiscal incitatif. En
complément, des recettes nouvelles ciblées, strictement limitées aux sujets environnementaux, permettent d’adapter la
fiscalité Dans le prolongement du « plan eau », qui dote les agences de I'eau de 0,5 Md€ supplémentaire par an, ce projet
de loi de finances procéde a une réforme de la fiscalité de I'eau de maniére a ce que ceux qui polluent et prélévent le
plus d’eau soient davantage responsabilisés.

Afin de contribuer au financement du « plan d’avenir pour les transports » consistant en des investissements dans les
infrastructures favorisant la réduction de I'impact des mobilités sur I'environnement, le PLF 2024 institue une taxe sur les
grandes exploitations d’infrastructures de transport de longue distance. Le rendement annuel attendu est de 600 M€,
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répartis essentiellement entre les infrastructures émettrices de CO2, a savoir les grandes concessions autoroutiéres et les
grands aérodromes.

b. Financer la planification écologique

En mai 2022, le président de la République a décidé de batir un plan d’action national pour atteindre nos objectifs
environnementaux : la planification écologique. La responsabilité de cette planification a été confiée a la Premiére
ministre. Aprés un an de travaux ayant mobilisé I'ensemble des ministeres, les filieres économiques, les représentants des
collectivités locales, think tanks et associations environnementales, le PLF 2024 confirme cette pleine mobilisation de
I'Etat et des opérateurs en faveur de la transition écologique avec une hausse inédite de 10 Md€ des enveloppes
consacrées a la planification écologique, donnant lieu a 7 Md€ de crédits de paiement dés 2024.

Cet engagement financier de +10 Md€ couvre tous les secteurs d’activité, acteurs et permet de soutenir les principaux
leviers de planification écologique.

Fies ialuielles Energie

Forér , 0.5
Anitres [de SMCF Résaau) , 0,7

Soutien & Mnpdrogéne , 0,7

Infrastructu

Framoe 2030, 1.5

c. Se doter d’un outil de pilotage financier de la planification écologique par I'vtilisation du budget vert a
chaque étape de la procédure budgétaire

Le PLF 2024 s'accompagne, pour la quatriéme année consécutive, d'une cotation intégrale des dépenses du budget selon
leur impact environnemental.

Pour la premiére fois, les ministres ont conduit leurs négociations budgétaires du PLF 2024 en disposant des informations
relatives a I'impact environnemental des mesures discutées, dés lors que leur évaluation était possible et pertinente.
Cette méthode de travail permet ainsi de retracer précisément les dépenses consacrées a la planification écologique et
de connaitre le montant de I'ensemble des dépenses de I'Etat favorables et défavorables a I'environnement.

Ainsi, sur le périmétre du budget vert et de la planification écologique, 40 Md€ de dépenses publiques sont consacrées
en 2024 aux politiques favorables a I'environnement, avec une hausse de 7 Md€ (en crédits de paiement) consacrés a la
planification écologique entre la LFI 2023 et le PLF 2024.



22 ‘ PLF 2024

Projet de loi de finances

‘ Exposé général des motifs

La quatrieme édition étend a nouveau le périmétre des dépenses cotées avec de premiéres cotations pour certaines
dépenses numériques et la hausse des cotations de dotations de I’Etat aux collectivités territoriales.

Dans un souci permanent de transparence et d’amélioration continue du budget vert, un tableau de justification sera
publié¢ en annexe du budget vert pour |'ensemble des dépenses cotées favorables, défavorables ou mixtes. La
composition des dépenses neutres et des dépenses non cotées est également précisée.

Enfin, afin de veiller a I'efficience des dépenses publiques en faveur de la transition écologique, les indicateurs de
performance du budget vert ont été étoffés et, pour la premiere fois, des co0ts d’abattement pour les principales
politiques publiques de transition sont présentés.

d. Soutenir les investissements des collectivités territoriales en faveur de la transition écologique

Maillon essentiel pour engager la réalisation des projets verts, les collectivités occupent un rdle central dans la conduite
de la transition écologique. Avec le PLF 2024, I'Etat renforce son soutien aux collectivités pour les accompagner et
orienter leurs investissements en faveur de la transition écologique. Le Fonds vert est pérennisé et augmenté a 2,5 Md€£.
Parmi les priorités, la rénovation des écoles annoncée par le Président de la République avec un objectif de 2 000 écoles
rénovées dés 2024 pour répondre au cap collectif de 40 000 établissements scolaires rénovés en 10 ans. En fonction des
projets présentés par les collectivités, le Fonds vert financera a la fois des actions renforgcant la performance
environnementale (rénovation des batiments publics), I'adaptation (prévention des inondations, recul du trait de coté) ou
encore 'amélioration du cadre de vie (recyclage des friches).

L’Etat incite également les collectivités & augmenter leurs investissements en faveur de la transition en renforgant le
verdissement des dotations. Engagé lors de la LFlI pour 2023, I'objectif de financement de projets concourant a la
transition écologique est accru pour la dotation de soutien a l'investissement local (de 25 % a 30 %) et introduit pour la
dotation d’équipement des territoires ruraux (DETR) et la dotation de soutien a l'investissement des départements
(DSID), avec des objectifs respectifs de 20 % et 25 %. La part de ces dotations consacrée a la transition écologique devra
ainsi atteindre 0,5 Md€ en 2024, soit 25 %.

2. Financer des services publics de qualité pour le plus grand nombre et garantir notre souveraineté

a. Affirmer le soutien de I’'Etat aux collectivités locales

En 2024, les concours financiers de I'Etat 3 destination des collectivités territoriales, y compris les mesures
exceptionnelles, s’éléevent a 54,79 Md€. Hors mesures exceptionnelles, ils s’élévent a 54,3 Md€ soit une progression de
+1,1 Md€ par rapport a la loi de finances initiale 2023. Aussi, la dotation globale de fonctionnement est une nouvelle fois
abondée, de 220 M€, et dépasse ainsi les 27 Md€. Le PLF 2024 porte également des dotations de soutien a
I'investissement local de droit commun maintenues a un niveau historiquement élevé (2,0 Md€ d’engagements et 1,8 Md€
de crédits de paiement).

Le présent projet de loi marque également une montée en charge de la contribution des concours financiers de I'Etat a la
transition écologique et énergétique des collectivités. Ainsi, la dotation de soutien aux aménités rurales visant a
accompagner les collectivités est dotée de 58 M€ supplémentaires, pour atteindre 100 M€ au total.

S'agissant de la politique d’aménagement du territoire, le PLF 2024 prévoit notamment des moyens complémentaires
pour le plan France ruralités conformément aux annonces de la Premiére ministre (69,5 M€), ainsi que pour les espaces
France services (55,7 M€).

b. Assurer le rayonnement de la France au travers du succés du déroulement des Jeux olympiques et
paralympiques 2024
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L'Etat poursuit son effort dans la préparation des Jeux olympiques et paralympiques de Paris 2024. Ainsi, la Société pour
la livraison des ouvrages olympiques (SOLIDEO) bénéficiera de 104 M€, afin de finaliser la réalisation des opérations
d’aménagement ainsi que la livraison de I'ensemble des ouvrages olympiques (équipements sportifs, village olympique et
village des médias). Le comité d’organisation des Jeux olympiques et paralympiques (COJOP) bénéficiera de 30 M€ au titre
de la contribution de I'Etat au financement des Jeux paralympiques, portant ainsi I'effort de I'Etat 3 hauteur de 80 M€
depuis 2022.

c. Les politiques d’éducation et de formation professionnelle connaissent en 2024 des augmentations de
moyens sans précédents

La mission Enseignement scolaire connait la plus importante progression du budget de I'Etat. Le Gouvernement met en
ceuvre une revalorisation importante de la rémunération des professeurs dans le cadre du « Pacte enseignants ». Les
enseignants bénéficieront d’'une hausse de rémunération de prés de 100 € nets par mois, afin de reconnaitre I'importance
de leurs missions d’accompagnement et d’orientation des éléves. Une rémunération minimale de 2 100 € en début de
carriere est garantie pour tous les enseignants. De plus, les enseignants volontaires pourront assurer des missions
supplémentaires dans le cadre du « Pacte enseignants », ce qui leur permettra de bénéficier d’'une hausse de leur
rémunération pouvant aller jusqu’a 3 750 € bruts par an (7 500 € bruts par an dans les filieres professionnelles).

Au-dela de la formation, I'action du Gouvernement s’attachera également au continuum avec I'emploi pour une meilleure
adéquation avec les besoins de la France de demain mais surtout pour améliorer I'insertion professionnelle des étudiants.
A compter du 1°" septembre 2023, toutes les périodes de stages des lycéens professionnels, agricoles et maritimes feront
I‘'objet d’une gratification attribuée par I'Etat et le nombre de semaines de stage sera augmenté. Les crédits de paiement
inscrits au PLF 2024 pour les aides a I'embauche d’alternants s’élévent a 3,9 Md€ (pour les apprentis, hors contrats de
professionnalisation). Cette dynamique positive justifie également la poursuite du soutien a France compétences, avec
une dotation budgétaire de 2,5 Md€ en 2024.

La formation tout au long de la vie professionnelle demeure un axe important de I'investissement du Gouvernement. Le
Fonds national de I'emploi a été réorienté vers le financement de formations liées aux transitions écologique, alimentaire,
et numérique. Les dispositifs dédiés a la formation des salariés disposent au total d'une enveloppe globale de 290 M€ en
2024.

d. Ce quinquennat est celui de la jeunesse

2024 sera une année de montée en puissance du service national universel (SNU). L’enveloppe budgétaire allouée en
2024 permettra de poursuivre son déploiement en accompagnant jusqu’a 80 000 jeunes en séjours de cohésion. Deux
modalités de mise en ceuvre du SNU seront proposées : les séjours organisés durant les vacances scolaires se poursuivront

et des séjours de cohésion seront également proposés, sur le temps scolaire, a des éléves scolarisés dans le 24 degré dans
des classes ayant recu le label « Classe engagée ».

Le Gouvernement intensifie son accompagnement en faveur de I'amélioration des conditions de vie étudiante en
soutenant notamment le pouvoir d’achat: revalorisation du montant mensuel des bourses sur critéres sociaux de
I'enseignement supérieur de 37 € pour I'année universitaire 2023-2024, augmentation du nombre de boursiers grace a la
revalorisation des barémes, prolongation de la tarification a 1 € pour les boursiers dans les restaurants des CROUS et
maintien, depuis 2019, du gel tarifaire dans les résidences universitaires et des droits d’inscription a l'université.

Par ailleurs, une partie des structures de logement et de restauration du réseau des ceuvres universitaires feront I'objet
d'un plan de réhabilitation (50 M€ de nouveaux engagements sur 2024-2025). Les conditions de vie et d'étude des
étudiants sont également améliorées, a travers un soutien supplémentaire de 10 M€ en faveur de I'accompagnement
pédagogique.
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e. Poursuite de la mise en ceuvre de la loi de programmation de la recherche

Le PLF 2024 matérialise également la poursuite de la montée en charge de la loi de programmation de la recherche (LPR)
pour les années 2021 a 2030, qui se traduit par une hausse de crédits a hauteur de +0,5 Md€ sur la mission Recherche et
enseignement supérieur en PLF 2024. Cette hausse s’inscrit dans la continuité des années précédentes, qui ont vu les
moyens du ministére de I'Enseignement supérieur et de la Recherche croitre de +1,2 Md€ au total entre 2020 et 2023.

Les moyens supplémentaires inscrits au titre de la LPR dans le présent projet de loi de finances sont consacrés a la
poursuite de la revalorisation indemnitaire annuelle a destination des personnels de recherche, pour un total de
+0,1 Md€, au renforcement des moyens de base alloués aux laboratoires, aux financements de la recherche sur appels a
projets, ainsi qu’aux investissements pour maintenir les équipements et infrastructures de recherche au meilleur niveau
international. Les moyens dévolus aux opérateurs dans le champ de la recherche et de la sOreté nucléaire sont également
en forte hausse (dont notamment +139 M€ pour le CEA en 2024). Les crédits ouverts sur la mission sont complétés,
comme en 2023, par les moyens significatifs inscrits dans le plan « France 2030 » bénéficiant aux équipes de recherche.

f. L'inclusion et I'accompagnement des personnes en situation de handicap demeurent au coeur des
priorités du Gouvernement

Le cumul de l'allocation aux adultes handicapés (AAH) et d’une activité professionnelle est facilité, notamment pour
ceux reprenant une activité en milieu ordinaire au-dela d’un mi-temps. Pendant deux ans, le bénéfice de la restriction
substantielle et durable pour I'accés a I'emploi (RSDAE) pour les bénéficiaires de I'’AAH-2 en activité est maintenu au
moment du renouvellement de leurs droits. En paralléle, le soutien de I’Etat & 'emploi accompagné se poursuit, a hauteur
de 39 M€ en 2024, afin d’accompagner 3 500 personnes supplémentaires. L'expérimentation portant sur le CDD dit
« tremplin » dans les entreprises adaptées, qui permet au salarié de bénéficier d’'un accompagnement et d’actions de
formation en vue d’une transition vers d’autres employeurs privés ou publics, sera prolongée grace a I'ouverture de 26 M€
de crédits supplémentaires en 2024. De nouvelles mesures sont prises pour assurer une scolarité pour tous. Des poles
d’appui a la scolarité (PAS) remplacent progressivement les pdles inclusifs d’accompagnement localisés (PIAL). lls
disposent de moyens renforcés pour I'accueil des enfants et de leurs parents et pour la définition de la réponse aux
besoins d’accompagnement.

Erigée au rang de priorité, la mise en accessibilité des batiments et des infrastructures publics est renforcée dans de
nombreux domaines comme la culture (création d’'un portail national de I'édition accessible et adaptée), les transports et
les équipements sportifs. En matiére de logements, le dispositif Ma Prime Adapt’, lancé le 1°" janvier 2024, permettra de
soutenir l'accessibilité et I'adaptation des logements.

g. Renforcer les moyens des politiques régaliennes (LPM, LOPJ, LOPMI)

A l'instar de I'année passée, I'année 2024 sera marquée par le réarmement du régalien, au service de la protection des
Francais.

La loi de programmation militaire (LPM) 2024-2030 s’inscrit dans la continuité de la LPM 2019-2025 et porte une ambition
historique permettant a la France de faire face aux nouvelles menaces et de maintenir son rang parmi les premiéres
puissances mondiales. Pour cela, 413,3 Md€ sont prévus pour les sept prochaines années, financés notamment par
400 Md€ de crédits budgétaires. Aussi, le budget de la mission « Défense » sera réhaussé de +3,3 Md€ en 2024 et en 2025,
de +3,2 Md€ en 2026 et 2027 et de +3,5 Md€ par an entre 2028 et 2030.

La loi d’'orientation et de programmation du ministére de I'Intérieur (LOPMI) 2023-2027 dote le ministére de I'Intérieur et
des Outre-mer de nouveaux moyens humains, juridiques, budgétaires et matériels inédits, a hauteur de 15 Md€
supplémentaires et de 8 500 postes créés sur le quinquennat. Pour répondre aux enjeux sécuritaires et territoriaux des
années a venir, la LOPMI a pour triple objectif d’engager la transformation du ministére, de rapprocher les services du
citoyen et de mieux prévenir les crises futures. En 2024, la LOPMI permettra de financer le dispositif de sécurité
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exceptionnel en vue des Jeux olympiques et paralympiques de 2024, et notamment l'acquisition de moyens
supplémentaires de vidéoprotection et de lutte anti-drones.

La loi d’orientation et de programme 2023-2027 du ministére de la Justice porte une hausse exceptionnelle des moyens
de la justice avec un niveau de crédits de 10,08 Md€£, représentant une hausse de 0,5 Md€ par rapport a la loi de finances
initiale pour 2023. Aussi, 10 000 ETP supplémentaires sont prévus sur la période 2023-2027 afin notamment de répondre
aux attentes de nos concitoyens et des professionnels de la justice via le renforcement des juridictions judiciaires et de
I'administration pénitentiaire.

h. Souveraineté industrielle, avec les investissements massifs de France 2030

L’année 2024 marquera la poursuite de la mise en ceuvre du plan « France 2030 », qui intégre et prolonge la démarche
initiée par le PIA 4. A la suite d'une ouverture massive et inédite d’autorisations d’engagement en loi de finances initiale
pour 2022, a hauteur de 34 Md€, le plan France 2030 s’est ainsi vu doté d’un montant de 54 Md€ d’autorisations
d’engagement au total, dont 20 Md€ issus du PIA 4. Ces crédits ont vocation a soutenir notre recherche et a investir dans
I'innovation et le déploiement des technologies d’avenir, afin de permettre a la France de se positionner comme chef de
file de l'innovation, de transformer durablement des secteurs clés de notre économie, et donc de soutenir notre

,,,,,,

Les engagements réalisés sur la mission Investir pour la France de 2030 se sont poursuivis a un rythme trés significatif en
2023, afin de permettre la conduite des appels a projets menés par Bpifrance, I’Agence de I'environnement et de la
maitrise de I'énergie (ADEME), I’Agence nationale de la recherche (ANR) ainsi que par la Caisse des dépdbts et des
consignations (CDC). A I'issue du troisieme trimestre 2023, ce sont plus de 20 Md€ d’engagements cumulés du plan qui
seront déja intervenus, sur un total de 54 Md€ de crédits.

Il résulte de cette nette accélération des travaux une chronique de décaissements se traduisant par |'ouverture de
7,7 Md€ de crédits sur la mission en PLF 2024, dont 7,3 Md€ concernent directement le plan « France 2030 ». Les
engagements devraient se poursuivre a un rythme soutenu, tant en cette fin d’année 2023 que tout au long de I'année
2024.

Ces crédits permettront de soutenir des projets d’avenir dans une grande variété de domaines innovants, qu’il s'agisse de
contribuer a la réindustrialisation de la France par le biais du financement de gigafactories de batteries électriques, de
financer des projets visant a fournir des intrants essentiels a notre industrie (comme par exemple des usines de
production de semiconducteurs), de soutenir la recherche dans des domaines innovants (comme la recherche en santé),
d’appuyer le développement de I'écosystéme de I'innovation, ou encore de financer les technologies vertes de demain
(décarbonation de I'industrie, avion a propulsion faiblement carbonée, production et stockage d’hydrogene décarboné).

3. Une trajectoire de baisse de la fiscalité qui se poursuit

Sur I'ensemble du dernier quinquennat (2017-2022), le Gouvernement a réduit de maniére pérenne les préléevements
obligatoires (plus de 50 Md€, la moitié en faveur des ménages et la moitié en faveur des entreprises), afin de favoriser la
croissance et I'emploi. S’agissant des ménages, d'importantes réformes ont été menées afin d'alléger la fiscalité sur le
capital productif (instauration du prélévement forfaitaire unique, transformation de I'impot de solidarité sur la fortune en
impot sur la fortune immobiliere) et le travail (bascule CSG-cotisations), accompagnées de mesures de simplification du
systeme fiscal (instauration du prélevement a la source) et en faveur du pouvoir d’achat (réforme du baréme de I'imp6t
sur le revenu, suppression de la taxe d’habitation sur la résidence principale). S'agissant des entreprises, les principales
mesures fiscales adoptées ont permis de stimuler leur compétitivité, via une réduction des colts des facteurs de
production (capital, travail). Il s'agit notamment de la transformation du CICE (crédit d'impdt pour la compétitivité et
I'emploi) en baisse pérenne de cotisations, de la baisse du taux d'impdt sur les sociétés ou encore de la réduction des
impots de production dans le cadre du plan de relance.
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Depuis le début du nouveau quinquennat, le Gouvernement poursuit la baisse des prélevements obligatoires pour les
ménages, comme pour les entreprises : suppression de la contribution a l'audiovisuel public, réduction des cotisations
sociales des travailleurs indépendants, poursuite de la suppression de la cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises
(CVAE). Déja réduite de moitié en 2023, la CVAE est amenée a disparaitre complétement d’ici la fin du quinquennat. Ce
sera le cas dés 2024 pour plus de la moitié des entreprises redevables de la CVAE avec la suppression de la cotisation
minimum. Apres la réduction pérenne des impots de production dans le cadre de « France Relance », le Gouvernement
continue ainsi d’alléger et de simplifier la fiscalité des entreprises pour soutenir leur compétitivité.

En outre, le Gouvernement continuera de soutenir ménages et entreprises en prolongeant la mise au plancher de la taxe
sur la consommation d’électricité en 2024, afin d’accompagner une sortie progressive des boucliers sur I'énergie.

Cette stratégie de baisse transversale des impots pour les ménages et les entreprises s'accompagne d’un effort de
maitrise des dépenses publiques et de lutte contre la fraude.

4. Lutter contre toutes les fraudes

Conformément au plan de lutte contre les fraudes aux finances publiques annoncé par le Gouvernement le 9 mai 2023, le
projet de loi de finances pour 2024 comporte plusieurs mesures destinées a renforcer la lutte contre la fraude fiscale.

En premier lieu, les moyens dont dispose I'administration fiscale en matiére de détection de la fraude fiscale sont
renforcés. L'expérimentation autorisant les administrations fiscale et douaniere a détecter la fraude fiscale par le biais de
la collecte et de I'exploitation de certaines données des plateformes en ligne, dont les résultats sont prometteurs, sera
prorogée pour deux ans et son champ d’application élargi, tant en termes de données collectées que de manquements
visés. Pour les fins de recherche ou de constatation de certaines infractions graves, les agents des finances publiques
dOment habilités pourront par ailleurs procéder a des enquétes actives sous pseudonyme.

En deuxiéme lieu, le présent texte compléte le cadre juridique applicable aux fraudes a la TVA et I'adapte aux enjeux de
I’économie numérique. Il propose ainsi la création d’une injonction numérique de nature a mettre fin aux pratiques
frauduleuses observées dans le e-commerce, qui permettra de faire déréférencer les sites Internet d’entreprises situées
hors de I'Union européenne et se livrant, sans acquitter la TVA, a des activités de prestations de services et de vente de
biens immatériels en ligne a des consommateurs frangais. Il prévoit également I'application du mécanisme
d’autoliquidation de TVA aux transferts de certificats portant sur des garanties d’origine d’hydrogéne, de gaz
renouvelable et d'électricité afin de lutter contre le développement des fraudes dites « carrousel». De méme,
I'aménagement des régles de TVA a l'importation vise a supprimer les contournements des vendeurs en ligne peu
scrupuleux qui recourent au dropshipping, c’est-a-dire a une vente sur Internet dans laquelle le vendeur ne se charge que

de la commercialisation et de la vente du produit.

En troisiéme lieu, il renforce la capacité de I'administration a contrdler les pratiques des entreprises multinationales en
matiére de prix de transfert. Le seuil de déclenchement de I'obligation de présenter en permanence une documentation
compléte de la politique de prix de transfert est ainsi abaissé, cette documentation devient opposable et le délai de
reprise dont dispose I'administration est allongé pour les transferts d’actifs incorporels difficiles a évaluer, afin de
permettre a la DGFiP d'appliquer pleinement les régles définies a I'OCDE pour contréler les prix de ces cessions.

En quatriéme lieu, il améliore la réponse fiscale et pénale aux fraudes fiscales les plus graves. Il crée un régime de
sanctions administratives applicables a I'ensemble des fraudes aux aides publiques, une sanction fiscale complémentaire
consistant a priver temporairement les personnes ayant commis des manquements graves a leurs obligations fiscales du
droit de percevoir certaines réductions d'impdt et crédits d’'imp6t, ainsi qu’un délit spécifique d’incitation a la fraude
fiscale pour sanctionner la mise a disposition de schémas de fraude indépendamment de tout contréle fiscal ou de
toutes poursuites a I'encontre des personnes ayant réellement commis la fraude.

En dernier lieu, il sécurise le cadre d’exercice de leurs missions pour les agents du contréle fiscal. L'administration fiscale
pourra ainsi prendre l'initiative d'une délocalisation du contrdle sur place, dont le lieu sera déterminé en accord avec le
contribuable ou, a défaut, dans les locaux de I'administration. Il assouplit également les conditions dans lesquelles des
agents des finances publiques peuvent étre autorisés a exercer leurs missions de fagon anonyme lorsque la révélation de
leur identité est susceptible de mettre en danger leur vie, leur intégrité physique ou celles de leurs proches.
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Annexe : Application de la charte de budgétisation de la loi de programmation des finances
publiques pour 2023-2027 au projet de loi de finances pour 2024

1. La nouvelle définition du périmétre des dépenses de I'Etat

L’agrégat « Périmétre des dépenses de I'Etat » est composé :

+ Des crédits du budget général hors dépenses de contribution aux pensions civiles et militaires, charges de la
dette, amortissement de la dette de I'Etat liée & la Covid-19 et remboursements et dégrévements d'impéts ;

+ Des impositions de toute nature plafonnées conformément au mécanisme prévu a l'article 46 de la loi
n° 2011-1977 du 28 décembre 2011 de finances pour 2012 ;

* Des budgets annexes ;

+ Des dépenses des comptes d'affectation spéciale (CAS) hors programme « Contribution des cessions
immobilieres au désendettement de I'Etat » de la mission « Gestion du patrimoine immobilier de I'Etat », hors
mission « Participations financiéres de I'Etat », hors programme « Pensions militaires d’invalidité et des victimes
de guerre et autres pensions » de la mission « Pensions » et hors programme « Désendettement de I'Etat » de la
mission « Controle de la circulation et du stationnement routiers » ;

+ Des dépenses du compte de concours financier « Avances a I'audiovisuel public » ;
+ Du prélévement sur recettes au profit de I’'Union européenne ;
+ Des prélevements sur recettes au profit des collectivités territoriales ;

+ Des retraitements de flux internes au budget de I’Etat.

2. Les changements de périmétre affectant le projet de loi de finances pour 2024

L'analyse de la dynamique de la dépense entre deux exercices n’est possible que si le périmétre de cette dépense est
comparable d’un exercice a I'autre. Le budget doit donc étre retraité de ces dépenses que I'Etat prend nouvellement & sa
charge ou qu’il transfére a d'autres administrations publiques pour apprécier la dynamique réelle de la dépense de I'Etat
sur un champ identique, appelé champ constant, entre deux exercices. La loi de programmation des finances publiques
pour les années 2023 a 2027 définit dans son rapport annexé le principe du suivi de la dépense a champ constant et des
mesures de périmétre.

Sur le périmeétre des dépenses de I'Etat (PDE), ces modifications de périmétre s'élévent & — 9,5 M€ dans le projet de loi de
finances pour 2024. Elles se décomposent de la fagon suivante :

a. Les mesures de périmétre liées a des modifications de la répartition des compétences entre I'Etat et les
collectivités territoriales

Dans le cadre de l'expérimentation de la recentralisation du revenu de solidarité active (RSA) telle qu’encadrée par
I'article 43 de la LFI pour 2022, aprés la recentralisation du RSA en Seine-Saint-Denis et dans les Pyrénées-Orientales
depuis le 1°7 janvier 2022, le PLF 2024 tire les conséquences de la mise en ceuvre de I'expérimentation de la
recentralisation du RSA par le département de I’Ariége & compter du 1°" janvier 2023 et prévoit a ce titre deux mesures
de périmétre sur les prélévements sur recettes de I'Etat au profit des collectivités territoriales : — 7,2 M€ sur la dotation
globale de fonctionnement (DGF) et - 2,1 M€ sur le fonds de mobilisation départementale pour I'insertion (FMDI).
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Une mesure de périmétre de — 1,6 M€ diminue les crédits relatifs aux prélevements sur recettes au titre de la minoration
pérenne de la dotation de compensation du département du Pas-de-Calais, en raison de la cessation des missions de
promotion de la vaccination assurées dans le cadre de l'article 71 de la loi n° 2004-809 du 13 ao0t 2004 relative aux
libertés et responsabilités locales.

b. Les mesures de périmétre liées a une clarification de la répartition des compétences entre I'Etat et les
administrations de Sécurité sociale, les opérateurs et d’autres tiers hors collectivités territoriales

Une mesure de périmetre de +0,03 M€ vient augmenter les crédits du programme 304 « Inclusion sociale et protection
des personnes » de la mission « Solidarité, insertion et égalité des chances », au titre du transfert du financement d'un
établissement social et médico-social (ESMS) rattaché a un établissement hospitalier.

Une mesure de périmetre de +0,2 M€ vient augmenter les crédits du programme 177 « Hébergement, parcours vers le
logement et insertion des personnes vulnérables » de la mission « Cohésion des territoires », au titre du transfert du
financement de deux établissements sociaux et médico-sociaux (ESMS) rattachés a un établissement hospitalier.

c. Les mesures de périmeétre liées a la suppression ou la rebudgétisation de taxes affectées, des
modifications de répartition entre recettes affectées et crédits budgétaires ou a I'évolution de la fiscalité
ou assimilé

Une mesure de périmetre de +1,2 M€ est positionnée sur la mission « Défense » dans le cadre de la compensation de la
taxe sur la valeur ajoutée (TVA) acquittée par le ministéere des Armées, au titre de I'externalisation de la fonction
restauration/hébergement/logement.
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Evaluation des Recettes du budget général

(en millions d'euros)

Désignation des recettes Evaluations Evaluations Evaluations
initiales révisées pour 2024
pour 2023 pour 2023
A. Recettes fiscales 455 249 470 636 485 384
1. Impbt sur le revenu 111 292 113 351 117 616
2. Autres imp0ots directs pergus par voie d'émission de roles 2638 2 350 2398
3. Impot sur les sociétés 77 561 86778 91 415
3bis. Contribution sociale sur les bénéfices 1564 1578 1742
3ter. Contribution de la Caisse des dépbts et consignations 216 341 34
représentative de I'impot sur les sociétés
4. Autres impdts directs et taxes assimilées 30039 31364 30324
5. Taxe intérieure de consommation sur les produits 18 623 18 335 18 423
énergétiques
6. Taxe sur la valeur ajoutée 165 863 176 331 183 857
7. Enregistrement, timbre, autres contributions et taxes 47 454 40 208 39 268
indirectes
A déduire : Remboursements et dégrévements 127 055 138 562 135 960
A'. Recettes fiscales nettes 328 194 332074 349 424
B. Recettes non fiscales 30933 25965 22633
C. Prélévements sur les recettes de I'Etat 70 584 68 935 66 452
1. Prélévements sur les recettes de |'Etat au profit des 45 590 44 498 44 842
collectivités territoriales
2. Prélévement sur les recettes de I'Etat au profit de I'Union 24 994 24 437 21610
européenne
Recettes totales nettes des préléevements (A’ + B - C) 288 543 289 104 305 606
D. Fonds de concours et attributions de produits 5238 5238 7 379
Recettes nettes totales du budget général, y compris 293 781 294 342 312 984

fonds de concours (A' + B-C + D)



Articles du projet de loi avec exposé des motifs



32 ‘ PLF 2024

Projet de loi de finances

‘ Articles du projet de loi avec exposé des motifs

PROJET DE LOI

La Premiére ministre,

Sur le rapport du ministre de I'économie, des finances et de la souveraineté industrielle et numérique et du ministre
délégué auprés du ministre de |I'économie, des finances et de la souveraineté industrielle et numérique, chargé des
comptes publics ;

Vu l'article 39 de la Constitution ;
Vu la loi organique relative aux lois de finances ;
Décrete :

Le présent projet de loi, délibéré en Conseil des ministres, aprés avis du Conseil d’Etat, sera présenté a I’Assemblée
nationale par le ministre de I'économie, des finances et de la souveraineté industrielle et numérique et par le ministre
délégué auprés du ministre de I'économie, des finances et de la souveraineté industrielle et numérique, chargé des
comptes publics, qui sont chargés d’en exposer les motifs et d’en soutenir la discussion.
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Prévisions de solde structurel et de solde effectif de 'ensemble des administrations publiques de I'année
2024, prévisions d'exécution 2023 et exécution 2022

Les prévisions de solde structurel et de solde effectif de 'ensemble des administrations publiques, les prévisions de solde
par sous-secteur, la prévision, déclinée par sous-secteur d’administration publique, de |'objectif d'évolution en volume et
la prévision en milliards d’euros courants des dépenses d’administrations publiques, les prévisions de prélevements
obligatoires, de dépenses et d’endettement de |I'ensemble des administrations pour I'année 2024, les prévisions pour
2024 de ces mémes agrégats de la loi de programmation des finances publiques pour les années 2023 a 2027, ainsi que
les données d’exécution pour I'année 2022 et les prévisions d’exécution pour I'année 2023 de ces mémes agrégats,

s'établissent comme suit :

En % du PIB sauf mention contraire 2022 2023 2024 2024
Projet de loi de finances pour 2024 PLP;Z;SZ&
Ensemble des administrations publiques
Solde structurel (1) -4,2 -4 -3,7 -3,7
Solde conjoncturel (2) -0,5 -0,7 -0,6 -0,7
Solde des mesures ponctuelles et temporaires (3) -01 -01 -01 -0,1
Solde effectif (1 + 2 + 3) -4,8 -4,9 -4,4 -4,5
Dette au sens de Maastricht 11,8 109,7 109,7 11.3
Taux de préléevements obligatoires (y.c UE nets des Cl) 45,4 44,0 441 44,2
:)ZLL);I?; [::’iz\?:nents obligatoires corrigé des effets du 45,6 44,4 44,4
Dépense publique (hors Cl) 57,7 55,9 55,3 55,6
Dépense publique (hors Cl, en Md€) 1523 1575 1622 1600
Evolution de la dépense publique hors Cl en volume (%) ' -11 -1,3 0,5 -0,6
Principales dépenses d’investissement (en Md€) 2 25 30 28
Administrations publiques centrales
Solde -5,2 -5,4 -4,7 -5,2
Dépense publique (hors Cl, en Md€) 625 631 639 637
Evolution de la dépense publique en volume (%)3 -01 -3,6 14 -2,5
Administrations publiques locales
Solde 0,0 -0,3 -0,3 -01
Dépense publique (hors Cl, en Md€) 295 312 322 314
Evolution de la dépense publique hors Cl en volume (%)3 01 1,0 0,9 01
Administrations de sécurité sociale
Solde 0,4 0,7 0,6 0,8
Dépense publique (hors Cl, en Md€) 704 730 761 747
Evolution de la dépense publique hors Cl en volume (%)3 2,4 -0,5 1,7 0,5

A champ constant.

2Au sens du projet de loi de programmation des finances publiques pour les années 2023 a 2027.

A champ constant, hors transferts entre administrations publiques.
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Cet article présente, conformément a l'article 1 H de la loi organique n° 2001-692 du 1°" ao0t 2001 relative aux lois de
finances (LOLF), la prévision de solde structurel et de solde effectif de I'ensemble des administrations publiques pour
2024. Il rappelle également la prévision, déclinée par sous-secteur d’administration publique, de I'objectif d’évolution en
volume et de la prévision en milliards d’euros courants des dépenses des administrations publiques et celle de
prélevements obligatoires, de dépenses et d’endettement de I'ensemble des administrations publiques. Enfin, il présente
I'état des prévisions portant sur les principales dépenses des administrations publiques considérées comme des
dépenses d'investissement au sens du dernier alinéa de I'article 1 A et du 2° de I'article 1 E de la LOLF. Ces derniéres sont
définies dans le rapport annexé au projet de loi de programmation des finances publiques pour les années 2023 a 2027.

En 2023, malgré les nombreuses incertitudes notamment liées a la situation géopolitique et une croissance légérement
plus faible qu’anticipée, le déficit sera tenu a -4,9 % du PIB, contre -5,0 % prévu dans la loi de finances initiale (LFI) pour
2023, aprés -4,8 % en 2022. La baisse observée sur les prix de I'énergie a permis de diminuer le coUt des différentes
mesures de soutien.

En 2024, le solde public s'améliorerait par rapport a 2023 et atteindrait -4,4 % du PIB, comme inscrit dans le Programme
de stabilité 2023-2027. Avec une croissance établie a 1,4 %, le solde conjoncturel serait quasi stable. L'amélioration du
solde prévu s’explique donc par un redressement du solde structurel de 0,5 point de PIB en 2024, du fait principalement
de la sortie progressive des mesures temporaires relatives a la hausse des prix de I'énergie, de relance, et de soutien. Cet
effet serait partiellement compensé notamment par la hausse de la charge d’intérét de la dette, matérialisant les effets
de la hausse des taux.

Retragant ces évolutions, aprés s'étre établi a 45,6 % du PIB en 2022, le taux de prélévements obligatoires corrigé des
effets du bouclier tarifaire s’établirait a 44,4 % en 2024, stable par rapport a 2023. Aprés 57,7 % en 2022, le ratio de
dépense publique (hors crédits d'impdts) reculerait a 55,9 % du PIB en 2023 puis a 55,3 % en 2024.

Le scénario potentiel retenu dans ce projet de loi de finances est cohérent avec celui qui sera retenu dans le projet de loi
de programmation des finances publiques pour les années 2023 a 2027 une fois amendé ; la croissance potentielle serait
de 1,35 % en 2023 comme en 2024. L'écart de production estimé tient compte des effets de I'enchainement de la crise
sanitaire et des conséquences de l'invasion russe en Ukraine.

Les incertitudes autour de ces prévisions restent importantes. Les finances publiques sont sensibles aux aléas sur les
évolutions macroéconomiques et en particulier aux variations des prix de |'énergie, qui jouent fortement sur le co0t des
mesures mises en place pour protéger les Frangais, en premier lieu desquelles les boucliers tarifaires sur I'énergie.
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PREMIERE PARTIE : CONDITIONS GENERALES DE L'EQUILIBRE FINANCIER

TITRE PREMIER : DISPOSITIONS RELATIVES AUX RESSOURCES

I - IMPOTS ET RESSOURCES AUTORISEES

A - Autorisation de perception des imp6éts et produits

ARTICLE1
Autorisation de percevoir les impbts existants

l. - La perception des ressources de I'Etat et des impositions de toutes natures affectées & des personnes morales autres
que I’Etat est autorisée pendant I'année 2024 conformément aux lois et réglements et aux dispositions de la présente loi.

Il. - Sous réserve de dispositions contraires, la présente loi s'applique :
1° A I'impot sur le revenu dU au titre de I'année 2023 et des années suivantes ;
2° A I'impdt sur les sociétés dU au titre des exercices clos a compter du 31 décembre 2023 ;

1er

3° A compter du 1 janvier 2024 pour les autres dispositions fiscales.

Exposé des motifs

Cet article autorise la perception des impdts et produits existants pendant I'année 2024 et fixe les conditions de I'entrée
en vigueur des dispositions de la présente loi qui ne comportent pas de date d’entrée en vigueur particuliere.
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B — Mesures fiscales

ARTICLE 2
Indexation sur I'inflation du baréme de I'impdt sur le revenu pour les revenus de 2023 et des grilles de taux
par défaut du prélevement a la source

I. - Le code général des impots est ainsi modifié :

A.- A la premiére phrase du second alinéa de l'article 196 B, le montant: « 6 368 € » est remplacé par le montant :
«6674€»;

B. - Au | de I'article 197 :

1°Au1:

a) Aux deux premiers alinéas, le montant : « 10 777 € » est remplacé par le montant: « 11294 € » ;

b) A la fin du deuxiéme alinéa et au troisieme alinéa, le montant : « 27 478 € » est remplacé par le montant: « 28 797 € » ;

c) A la fin du troisieme alinéa et a l'avant-dernier alinéa, le montant: « 78 570 € » est remplacé par le montant:
«82341€»;

d) A la fin des deux derniers alinéas, le montant : « 168 994 € » est remplacé par le montant : « 177 106 € » ;

2°Au 2:

a) Au premier alinéa, le montant : « 1678 € » est remplacé par le montant: « 1759 € »;

b) A la fin de la premiére phrase du deuxieme alinéa, le montant : « 3 959 € » est remplacé par le montant: « 4149 € » ;
c) A la fin du troisiéme alinéa, le montant : « 1002 € » est remplacé par le montant: « 1050 € » ;

d) A la premiére phrase de I'avant-dernier alinéa, le montant : « 1673 € » est remplacé par le montant: « 1753 € »;

e) A la premiére phrase du dernier alinéa, le montant : « 1 868 € » est remplacé par le montant: « 1958 € » ;

3° Au a du 4, le montant : « 833 € » est remplacé par le montant : « 873 € » et le montant : « 1378 € » est remplacé par le
montant:« 1444 € »;

C.-Au1dulll de l'article 204 H :
1° Le tableau du a est ainsi rédigé :

«

= Taux
Base mensuelle de prélévement )
proportionnel

Inférieure 21591 € 0%
Supérieure ou égale a1591€ et inférieure a 0.5 %
1653 € =
Supérieure ou égale a 1653 € et inférieure a 139%
1759 € =
Supérieure ou égale a1759¢€ et inférieure 21%
21877¢€ o
Supérieure ou égale a 1877 € et inférieure

29%

a2006€
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Base mensuelle de prélevement

Taux

proportionnel

Supérieure ou égale a 2006 € et inférieure
a2113€

3,5%

Supérieure ou égale a 2113 € et inférieure
a2253¢€

41 %

Supérieure ou égale a2253€ et inférieure
a2666¢€

53%

Supérieure ou égale a 2 666 € et inférieure a
3052¢€

75%

Supérieure ou égale a 3052 € et inférieure
a3476€

9,9 %

Supérieure ou égale a 3476 € et inférieure
a3913€

1,9 %

Supérieure ou égale a3913€ et inférieure
a4566€

13,8 %

Supérieure ou égale a 4566 € et inférieure
a5475€

15,8 %

Supérieure ou égale a5475€ et inférieure
a6851€

17,9 %

Supérieure ou égale a6851€ et inférieure
a8557¢€

20 %

Supérieure ou égale a 8557 € et inférieure
a11877 €

24 %

Supérieure ou égale a 11877 € et inférieure
216086 €

28 %

Supérieure ou égale a16 086 € et inférieure
a25251¢€

33%

Supérieure ou égale a 25251 € et inférieure

a54088¢€ 38%
Supérieure ou égale a 54 088 € 43 %
»;
2° Le tableau du b est ainsi rédigé :
«

Taux

Base mensuelle de prélevement

proportionnel

Inférieure 21825 €

0%

Supérieure ou égale a1825€ et inférieure
a1936€

0,5%

Supérieure ou égale a1936 € et inférieure a
2133 €

1,3%

Supérieure ou égale a2133€ et inférieure
a2329¢€

21 %

Supérieure ou égale a2329€ et inférieure
a2572¢€

29%

Articles du projet de loi avec exposé des motifs ‘
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Supérieure ou égale a2572€ et inférieure
a2712¢€

35%

Supérieure ou égale a2712€ et inférieure
a2805€

41 %

Supérieure ou égale a2805€ et inférieure
a3086€

53%

Supérieure ou égale a 3 086 € et inférieure a
3816 €

75%

Supérieure ou égale a 3 816 € et inférieure a
4883€

9,9 %

Supérieure ou égale a 4 883 € et inférieure a
5546 €

1,9%

Supérieure ou égale a 5 546 € et inférieure a
6424 €

13,8 %

Supérieure ou égale a 6 424 € et inférieure a
7697 €

15,8 %

Supérieure ou égale a 7 697 € et inférieure a
8557 €

17,9 %

Supérieure ou égale a 8 557 € et inférieure a

9725€ 20%
Supérieure ou égale a 9 725 € et inférieure a 24 %
13374 € )
Supérieure ou égale a 13 374 € et inférieure a 28 %
17 770 € )
Supérieure ou égale a 17 770 € et inférieure a 33 %
27122 € )
Supérieure ou égale a 27 122 € et inférieure a 38 %
59283 € )
Supérieure ou égale a 59 283 € 43 %
»;
3° Le tableau du c est ainsi rédigé :
«

Taux

Base mensuelle de prélevement

proportionnel

Inférieure 21955 €

0%

Supérieure ou égale a1955¢€ et inférieure
a2Mn3¢€

0,5%

Supérieure ou égale a2113€ et inférieure
a2356¢€

1,3 %

Supérieure ou égale a2 356 € et inférieure
a2656 €

21%

Supérieure ou égale a 2656 € et inférieure
a2758¢€

29%

Supérieure ou égale a2758 € et inférieure
a2853¢€

3,5%

Supérieure ou égale a2853€ et inférieure

41%
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Base mensuelle de prélevement

Taux

proportionnel

a2946 €

Supérieure ou égale 22946 € et inférieure 53%
23273¢€ =
Supérieure ou égale a 3273 € et inférieure 75%
24517¢€ o
Supérieure ou égale a4517 € et inférieure 99 %
35846 € =
Supérieure ou égale a 5846 € et inférieure 1n9%
36593 € =R
Supérieure ou égale a6 593 € et inférieure 138 %
37650¢€ o
Supérieure ou égale a7 650€ et inférieure 158 %
28416 € o
Supérieure ou égale a8 416 € et inférieure 17 9%
29324¢€ =
Supérieure ou égale a9 324 € et inférieure 20 %
210821€ )
Supérieure ou égale a 10 821 € et inférieure a 24 %
14558 € 0
Supérieure ou égale a14 558 € et inférieure 28 %
218517 € )
Supérieure ou égale a18 517 € et inférieure 33%
529676 € 0
Supérieure ou égale a 29676 € et inférieure 38%
462639¢€ 0

Supérieure ou égale a 62 639 €

43 %

»;

Articles du projet de loi avec exposé des motifs ‘

Il. - Le C du | s’applique aux revenus percus ou réalisés & compter du 1°" janvier 2024.

Exposé des motifs

Le présent article prévoit, comme chaque année au cours de la période récente, d’'indexer les tranches de revenus du
baréme de I'impot sur le revenu (IR), ainsi que les seuils et limites qui lui sont associés, sur la prévision d’évolution de
I'indice des prix a la consommation hors tabac de 2023 par rapport a 2022, soit 4,8 %. En I'absence d’une telle
indexation, le rendement de I'IR sur les revenus 2023 serait majoré d’environ 6,1 Md€.

Le présent article prévoit également, pour les revenus percus ou réalisés & compter du 1" janvier 2024, d’ajuster les
limites des tranches de revenus des grilles de taux par défaut du prélévement a la source (PAS) en fonction de I’évolution
du baréme de I'IR.

Ces dispositions permettront de neutraliser les effets de I'inflation sur le niveau d'imposition des ménages. L'indexation
du baréme de I'IR sur le niveau de l'inflation hors tabac maintient en effet un niveau d’imposition identique a revenus
stables en euros constants.
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ARTICLE 3
Régime fiscal du plan d'épargne avenir climat

l.- Le code général des impdts est ainsi modifié :
1° Le Il de I'article 150-0 A est complété par un 4 ter ainsi rédigé :

« 4 ter. Au gain net réalisé dans le cadre d'un plan d’épargne avenir climat mentionné a I'article L. 221-34-2 du code
monétaire et financier, lors du retrait de titres ou de liquidités ou du rachat dudit plan;

Le gain net réalisé a I'occasion de chaque retrait ou rachat s’entend de la différence entre, d’'une part, le montant du
retrait ou du rachat et, d’autre part, une fraction du montant total des versements effectués sur le plan depuis la date de
son ouverture diminué du montant des versements correspondant aux retraits ou rachats effectués antérieurement ;
cette fraction est égale au rapport entre le montant du retrait ou rachat effectué et la valeur liquidative totale du plan a
la date du retrait ou du rachat. » ;

2° A l'article 150-0 D :
a) Aprées le 5, il est inséré un 5 bis ainsi rédigé :

« 5 bis. En cas de cession de titres aprés la cléture d’un plan d’épargne avenir climat défini a l'article L. 221-34-2 du code
monétaire et financier ou leur retrait dudit plan, le prix d’acquisition est réputé égal a leur valeur a la date, selon le cas, de
la cléture ou du retrait. » ;

b) Au a du 12, les mots : « ou dans un plan d’épargne en actions défini a I'article 163 quinquies D » sont remplacés par les
mots : «, dans un plan d’épargne en actions défini a I'article 163 quinquies D ou dans un plan d'épargne avenir climat
mentionné a l'article L.221-34-2 du code monétaire et financier ; »

3° L'article 157 est complété par un 24° ainsi rédigé :

« 24° Les produits et plus-values de placements effectués dans un plan d’épargne avenir climat mentionné a
I'article L. 221-34-2 du code monétaire et financier. » ;

4° Le premier alinéa du VI quater de l'article 199 terdecies-0 A et le 11l de |'article 199 terdecies-0 AB sont complétés par
les mots «, ni aux titres figurant dans un plan d’épargne avenir climat mentionné a |'article L. 221-34-2 du code monétaire
et financier ; »;

5°Le 1° du IV de l'article 1417 est complété par un f ainsi rédigé :
« f) Du gain net mentionné au 4 ter du Il de Iarticle 150-0 A ».
.- Le code monétaire et financier est ainsi modifié :

1° L'article L. 224-2 est complété par un alinéa ainsi rédigé :

« Les plans d'épargne retraite dont le titulaire est 4gé de moins de dix-huit ans ne peuvent recevoir les versements
mentionnés au 1°. » ;

2° Il est inséré au début de |'article L. 224-28 un alinéa ainsi rédigé :

« Le titulaire du plan d’épargne retraite individuel doit étre agé de dix-huit ans au moins a la date de 'ouverture de ce
plan. ».

lll.- A. Le | s'applique a compter de la date prévue au lll de I'article [XX] de la loi n°xx relative a l'industrie verte
du xx 2023.

B. Le Il sapplique & compter du 1°" janvier 2024.



PLF 2024 ‘ 41

Projet de loi de finances

Articles du projet de loi avec exposé des motifs ‘

Exposé des motifs

L'article XX de la loi n® XX relative a I'industrie verte du XX 2023 crée le plan d’épargne avenir climat (PEAC), un nouveau
produit d'épargne, exclusivement réservé aux personnes agées de moins de 21 ans. L'objectif de ce plan est de

permettre a ces personnes de constituer une épargne de long terme, largement orientée vers le financement de
I'’économie productive et de la transition écologique, pour préparer leur entrée dans la vie active.

Le présent article prévoit d’exonérer d'impdt sur le revenu et de prélévements sociaux les revenus générés par ce plan.

Corrélativement, il supprime la possibilité pour les mineurs d’ouvrir un plan d’épargne retraite (PER) afin de limiter les
comportements d’optimisation fiscale liés a la déductibilité des versements volontaires de |'assiette de I'impdt sur le
revenu.
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ARTICLE 4

Transposition de la directive (UE) 2022/2523 du 14 décembre 2022 visant a assurer un niveau minimum
d'imposition mondial pour les groupes d'entreprises multinationales et les groupes nationaux de grande
envergure

I. Le code général des impdts est ainsi modifié :

r r
1€ 1€

A. Aprés le chapitre Il du titre I de la premiére partie du livre I7, il est inséré un chapitre Il bis ainsi rédigé :
« Chapitre Il bis

« Imposition minimale mondiale des groupes d’entreprises multinationales et des groupes nationaux

« Section |

« Dispositions générales

« Art. 223 VJ. - Les groupes d’entreprises multinationales et les groupes nationaux mentionnés a l'article 223 VL sont
soumis a une imposition minimale annuelle.

« Elle prend la forme d'un imp6t complémentaire déterminé, selon les cas, selon la régle d'inclusion du revenu, selon la
régle relative aux bénéfices insuffisamment imposés ou selon les régles de I'impdt national complémentaire.

« L'impbt complémentaire n‘est pas déductible de I'assiette de I'impbt sur les sociétés ou de I'impdt sur le revenu.
« Art. 223 VK. - Pour |'application du présent chapitre, est entendu par :

« 1° Bénéfice qualifié net ou perte qualifiée nette des entités constitutives: la somme, respectivement positive ou
négative, des résultats qualifiés de toutes les entités constitutives situées dans un méme Etat ou territoire ;

« 2° Crédit d’'impdt non qualifié : un avantage en impdt remboursable en tout ou en partie qui ne répond pas a la
définition posée au 3°.

« Un avantage en imp6t non remboursable est assimilé a un crédit d'impdt non qualifié ;

« 3° Crédit d'impdt qualifié : un avantage en impo6t remboursable versé a I'entité constitutive en trésorerie ou en
équivalent de trésorerie dans les quatre ans a compter de la date a laquelle elle est en droit d’en bénéficier en vertu de la
législation de I’Etat ou territoire qui I'accorde.

« Un avantage en imp0ot partiellement remboursable est un crédit d'impot qualifié a hauteur de la part remboursable de
cet avantage, sous réserve que cette derniére soit versée a I'entité constitutive dans les conditions mentionnées a |'alinéa
précédent.

« Ne sont pas considérés comme des crédits d'impo6t qualifiés les remboursements d’'impot en vertu d’'un impdt imputé
qualifié ou d’'un impot imputé remboursable non qualifié ;

« 4° Ecart significatif : dans le cadre de I'application d‘une régle ou d’un principe spécifique prévu par une norme de
comptabilité financiére, une différence dans le montant agrégé des produits ou charges de plus de 75 millions d’euros au
cours d’un exercice par comparaison avec le montant qui aurait été obtenu en application de la régle correspondante
prévue par les normes comptables internationales ;

« 5° Entité : un dispositif juridique qui établit des états financiers distincts ou une personne morale ;
« 6° Entité constitutive :

« a) Une entité qui fait partie d'un groupe d’entreprises multinationales ou d’un groupe national ;

« b) Ou un établissement stable dont le siége fait partie d'un groupe d’entreprises multinationales ;

« 7° Entité constitutive déclarante : une entité constitutive qui dépose une déclaration conformément au 2 de l'article
223 WW;

« 8° Entité constitutive faiblement imposée :
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« a) Une entité constitutive d’un groupe d’entreprises multinationales ou d’un groupe national qui est située dans un Etat
ou territoire a faible imposition ;

« b) Ou une entité constitutive apatride dont le résultat qualifié, au titre d'un exercice, est soumis a un taux effectif
d’'imposition inférieur au taux minimum d’imposition défini au 45°;

« 9° Entité d’investissement :
« a) Un fonds d’investissement ou un véhicule d’investissement immobilier ;

« b) Une entité détenue a 95 % au moins de sa valeur par une entité mentionnée au a, directement ou par l'intermédiaire
d’une chaine d’entités mentionnées a ce méme a, et dont 'activité consiste exclusivement, ou presque exclusivement, a
détenir des actifs ou a investir des fonds pour le compte de ces entités;

« c) Ou une entité détenue a 85 % au moins de sa valeur par une entité mentionnée au a, a condition que le résultat
comptable de I'entité ainsi détenue soit, pour sa quasi-totalité, constitué de dividendes ou de plus ou moins-values exclus
du calcul du résultat qualifié au sens de I'article 223 VN ;

« 10° Entité d'investissement d’assurance : une entité qui remplit les conditions cumulatives suivantes :

« a) L'entité constituerait un fonds d’investissement au sens du 24°, ou un véhicule d’'investissement immobilier au sens
du 48°, si elle n‘avait pas été constituée dans le cadre d’engagements au titre de contrats d’assurance ou de rentes
contractuelles ;

« b) L'entité est entierement détenue par une ou plusieurs entités soumises a la réglementation des entreprises
d’assurance dans I'Etat ou le territoire dans lequel elle est située ;

« 11° Entité de services de fonds de pension : une entité constituée et gérée dans un Etat ou territoire exclusivement, ou
presque exclusivement, dans le but de placer des fonds pour le compte des entités mentionnées au a du 25° ou qui
exerce des activités qui sont accessoires aux activités réglementées mentionnées a ce méme a, a condition qu’elle fasse
partie du méme groupe que les entités qui exercent ces activités réglementées ;

«12° Entité déclarante désignée: une entité constitutive, autre que l'entité mere ultime, choisie par le groupe
d’entreprises multinationales ou le groupe national pour accomplir les obligations déclaratives prévues par l'article 223
WW pour le compte du groupe d’entreprises multinationales ou du groupe national ;

«13° Entité détentrice de titres d’'une entité constitutive: une entité constitutive qui détient, directement ou
indirectement, une participation dans une autre entité constitutive d'un méme groupe d’entreprises multinationales ou
groupe national ;

« 14° Entité interposée :

«a) Une entité dont les produits, les charges, les bénéfices ou les pertes sont traités, par la législation de I'Etat ou
territoire dans lequel elle a été créée, comme s'ils étaient réalisés ou comptabilisés par le détenteur direct de cette
entité, proportionnellement a sa participation dans cette entité, a moins qu’elle ne soit résidente et soumise aux impots
couverts au titre de ses revenus ou de ses bénéfices dans un autre Etat ou territoire ;

« b) Une entité interposée est :

« i) Soit une entité transparente, lorsque ses produits, ses charges, ses bénéfices ou ses pertes sont aussi traités par la
législation de I’Etat ou territoire dans lequel est situé son détenteur direct comme s'ils étaient réalisés ou comptabilisés
par ce détenteur, proportionnellement a sa participation dans I'entité ;

« ii) Soit une entité hybride inversée, lorsque ses produits, ses charges, ses bénéfices ou ses pertes ne sont pas traités par
la législation de I’Etat ou territoire dans lequel est situé son détenteur direct comme s'ils étaient réalisés ou comptabilisés
par ce détenteur, proportionnellement a sa participation dans |'entité.

« ¢) Une entité constitutive qui n’est ni résidente, ni soumise a un impo6t couvert ou a un imp6t complémentaire national
qualifi¢ dans un Etat ou territoire, en raison de son siége de direction, de son lieu de création ou d’autres
critéres similaires est réputée étre une entité interposée et une entité transparente s'agissant de ses produits, charges,
bénéfices ou pertes, lorsque les conditions cumulatives suivantes sont réunies :
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« i) La législation de I'Etat ou territoire dans lequel sont situés les détenteurs directs de I’entité traite les produits, les
charges, les bénéfices ou les pertes de |'entité comme s'ils étaient réalisés ou comptabilisés par ces détenteurs,
proportionnellement a leur participation dans I'entité ;

« ii) Elle ne possede pas d’installation d’affaires dans I’Etat ou le territoire ouU elle a été créée ;
« iii) Ses produits, ses charges, ses bénéfices ou ses pertes ne sont pas attribuables a un établissement stable ;

« 15° Entité mere : une entité mére intermédiaire, une entité mére partiellement détenue ou une entité mere ultime, qui
n’est pas une entité exclue conformément a I'article 223 VL bis ;

« 16° Entité mere intermédiaire : une entité constitutive qui détient, directement ou indirectement, une participation
dans une autre entité constitutive du méme groupe d’entreprises multinationales ou du méme groupe national, sans étre
considérée comme une entité meére ultime, une entité mére partiellement détenue, un établissement stable ou une entité
d’investissement ;

«17° Entité mére partiellement détenue: une entité constitutive, qui n’est pas considérée comme une entité mere
ultime, un établissement stable ou une entité d’investissement, qui détient, directement ou indirectement, une
participation dans une autre entité constitutive du méme groupe d’entreprises multinationales ou du méme groupe
national, et dont plus de 20 % des titres ouvrant droit a ses bénéfices sont détenus, directement ou indirectement, par
une ou plusieurs personnes qui ne sont pas des entités constitutives du groupe d’entreprises multinationales ou du
groupe national ;

« 18° Entité mere ultime :

« a) Une entité qui détient, directement ou indirectement, une participation conférant le contréle au sens du 38° dans
une entité constitutive et qui n’est pas elle-méme détenue dans les mémes conditions ;

« b) Ou I'entité principale d’un groupe au sens du b du 26°;
« 19° Entité publique : une entité qui remplit les conditions cumulatives suivantes :

«a)Elle est un organe ou un démembrement d’'un Etat, d’une autorité locale ou d’une subdivision politique ou
administrative de ceux-ci ou est intégralement détenue, directement ou indirectement, par ceux-ci;

« b) Elle n’exerce aucune activité commerciale et a pour objet principal :
« i) De remplir une fonction d’administration publique ;

« ii) De gérer ou d'investir les actifs d'une des entités mentionnées au a en réalisant et en conservant des investissements,
en assurant la gestion des actifs et en réalisant des activités d'investissement connexes portant sur les actifs d’une de ces
entités ;

« c) Elle rend compte de ses résultats d’ensemble a 'une des entités mentionnées au a dont elle dépend et lui remet un
rapport annuel d'information ;

« d) Lors de sa dissolution, ses actifs reviennent a l'une des entités mentionnées au a et, dans la mesure ou elle distribue
des bénéfices nets, I'intégralité de ces derniers sont distribués a I'une de ces mémes entités.

« Aux fins de la présente définition, on entend par activité commerciale une activité qui présente un caractére agricole,
industriel, commercial, artisanal ou libéral ;

« 20° Etablissement stable :

« a) Une installation d’affaires ou un dispositif réputé constituer une telle installation situé dans un Etat ou territoire oU il
est considéré comme un établissement stable en application d'une convention fiscale, & condition que cet Etat ou
territoire impose les bénéfices attribuables a cette installation ou a ce dispositif en application d’une disposition similaire
a l'article 7 du modéle de convention fiscale de I'Organisation de coopération et de développement économiques
concernant le revenu et la fortune ;

« b) En I'absence de convention fiscale applicable, une installation d’affaires ou un dispositif réputé étre une telle
installation situé dans un Etat ou territoire, & condition que les bénéfices attribuables & cette installation ou ce dispositif
soient imposés par cet Etat ou territoire d'une maniére similaire & celle prévue pour imposer ses résidents ;
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« ¢) Une installation d’affaires ou un dispositif réputé étre une telle installation situé dans un Etat ou territoire dans lequel
aucun impot sur les bénéfices n'est appliqué, dans la mesure oU cette installation ou ce dispositif seraient considérés
comme un établissement stable selon les dispositions de I'article 5 du modéle de convention fiscale mentionné au a, et
dans la mesure oU cet Etat ou territoire aurait eu le droit d'imposer les bénéfices attribuables & cette installation ou ce
dispositif en application de I'article 7 de ce modéle de convention ;

« d) Une installation d’affaires ou un dispositif réputé étre une telle installation, autre que ceux mentionnés aux a, b et c,
par I'intermédiaire duquel une entité exerce une ou plusieurs activités en dehors de I'Etat ou territoire dans lequel cette
entité est située, et pour autant que cet Etat ou territoire n‘impose pas, en raison de ses régles de territorialité, les
bénéfices attribuables a ces activités ;

« 271° Etat ou territoire a faible imposition : un Etat ou territoire dans lequel un groupe d’entreprises multinationales ou un
groupe national constate, au cours d’'un exercice, un résultat qualifié défini au 43° et est soumis a un taux effectif
d'imposition qui est inférieur au taux minimum d’imposition défini au 45°;

« 22° Etats financiers consolidés :

« a) Les états financiers établis par une entité en application d’une norme de comptabilité financiére qualifiée, dans
lesquels les actifs, passifs, produits, charges et flux de trésorerie de cette entité et des entités dans lesquelles elle détient
une participation conférant le contréle au sens du 38° sont présentés comme si ces entités constituaient une seule unité
économique ;

« b) Pour les groupes définis au b du 26°, les états financiers établis par I'entité en application d’'une norme de
comptabilité financiére qualifiée ;

« c) Les états financiers de I'entité mére ultime qui ne sont pas établis en application d'une norme de comptabilité
financiére qualifiée mais qui ont été retraités afin de corriger les écarts significatifs conformément a I'article 223 VN bis ;

« d) Lorsque I'entité mére ultime n’établit pas d’'états financiers au sens des a, b ou ¢, les états financiers qui auraient été
établis si elle avait été tenue de le faire, en application :

« i) D'une norme de comptabilité financieére qualifiée ;

« ii) Ou d'une norme de comptabilité financiére agréée, sous réserve que ces états financiers soient retraités afin de
corriger les écarts significatifs conformément a I'article 223 VN bis ;

« 23° Exercice : la période comptable au titre de laquelle I'entité mére ultime d'un groupe d’entreprises multinationales
ou d’un groupe national établit ses états financiers consolidés ou, lorsque I'entité mére ultime n’établit pas de tels états
financiers, la période correspondant a I'année civile ;

« 24° Fonds d’investissement : une entité ou un dispositif qui remplit les conditions cumulatives suivantes :

« a) L'entité ou le dispositif est constitué pour mettre en commun des actifs financiers ou non financiers de plusieurs
investisseurs, qui ne sont pas étroitement liés entre eux ;

« b) L’'entité ou le dispositif investit conformément a une politique d’investissement définie ;

« ¢) L'entité ou le dispositif permet aux investisseurs de réduire leurs coUts de transaction, de recherche et d’analyse ou
de répartir le risque pour qu’il soit assumé collectivement ;

«d)L'entité ou le dispositif est principalement constitué en vue de générer des plus-values ou des revenus
d’investissement ou en vue de couvrir un résultat ou un événement;

« €) Ses investisseurs ont droit, en fonction de leurs investissements, a un rendement sur les actifs du fonds ou sur les
revenus pergus par ce fonds au titre des actifs qu’il détient ;

« f) L'entité, le dispositif ou leur gestionnaire est soumis aux régles applicables aux fonds d'investissement dans I'Etat ou le
territoire ou il est situé ou géré, notamment celles relatives a la lutte contre le blanchiment de capitaux et a la protection
des investisseurs ;

« g) L'entité ou le dispositif est géré par des gestionnaires professionnels de fonds pour le compte des investisseurs ;

« 25° Fonds de pension :
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« a) Une entité constituée et gérée dans un Etat ou territoire exclusivement, ou presque exclusivement, dans le but
d’administrer ou de verser a des personnes physiques des prestations de retraite et des prestations qui leur sont annexes
ou accessoires, et qui remplit au moins I'une des conditions suivantes :

« i) Cette entité est réglementée en tant que telle par cet Etat ou territoire, ou par l'une de ses subdivisions politiques ou
administratives ou l'une de ses autorités locales ;

«ii) Les prestations versées par lI'entité sont garanties ou protégées par la réglementation de I'Etat ou territoire et
financées par un ensemble d'actifs détenus dans le cadre d‘une fiducie ou d'un accord similaire afin de garantir
I'exécution des obligations correspondantes en matiére de pensions ;

« b) Une entité de services de fonds de pension ;
« 26° Groupe :

« a) Un ensemble d’entités liées entre elles du fait de la structure de détention ou de contrdle telle que définie par la
norme de comptabilité financiere qualifiée utilisée pour I'établissement des états financiers consolidés par I'entité meére
ultime, y compris les entités exclues des états financiers consolidés de I’'entité mére ultime en raison de leur caractére
non significatif ou parce qu’elles sont destinées a étre vendues ;

« b) Ou une entité qui dispose d’un ou de plusieurs établissements stables, sous réserve qu’elle ne fasse pas partie d'un
autre groupe définiau a;

« 27° Groupe d’entreprises multinationales : groupe comprenant au moins une entité ou un établissement stable qui n’est
pas situé dans I'Etat ou territoire de I'entité mére ultime ;

« 28° Groupe national : groupe dont toutes les entités constitutives sont situées en France ;

« 29° Impét complémentaire : un impdt calculé pour un Etat ou territoire ou une entité constitutive en application de la
sous-section 2 de la section IV ;

« 30° Impot imputé remboursable non qualifié : un impot, autre qu’un impdt imputé qualifié, d0 ou acquitté par une
entité constitutive et qui est :

« i) Remboursable au bénéficiaire effectif d’'un dividende distribué par cette entité constitutive au titre de ce dividende
ou imputable par le bénéficiaire effectif sur un impot d0 autre qu’un impot dO au titre de ce dividende ;

« ii) Ou remboursable a la société effectuant la distribution, lors de la distribution d’un dividende a un actionnaire.

« On entend par impot imputé qualifié un impbt couvert au sens du paragraphe 1 de la sous-section 2 de la section Il d0
ou acquitté par une entité constitutive, y compris un établissement stable, qui peut étre remboursé ou crédité au
bénéficiaire des dividendes distribués par I'entité constitutive ou, dans le cas d’un impot couvert d0 ou acquitté par un
établissement stable, des dividendes distribués par le siége, dans la mesure oU le remboursement est dG ou que le crédit
est accordé :

« a) Par un Etat ou territoire autre que celui qui préléve les impots couverts ;

« b) A un bénéficiaire effectif des dividendes imposés a un taux nominal égal ou supérieur au taux minimum d‘imposition
applicable aux dividendes percus en vertu de la législation nationale de I'Etat ou territoire qui soumet I’entité constitutive
aux impots couverts ;

« c) A une personne physique qui est le bénéficiaire effectif des dividendes, qui a sa résidence fiscale dans I'Etat ou
territoire qui soumet I'entité constitutive aux impodts couverts et qui est imposable a un taux nominal égal ou supérieur au
taux normal d’'imposition applicable au revenu ordinaire ;

« d) Ou a une entité publique, une organisation internationale, une organisation a but non lucratif résidente, un fonds de
pension résident, une entité d’investissement résidente qui ne fait pas partie du groupe d’entreprises multinationales ou
d’un groupe national, ou une entreprise d’assurance vie résidente, dans la mesure ou les dividendes sont pergus en lien
avec les activités d'un fonds de pension résident et sont soumis a I'impdt d’'une maniére similaire a un dividende regu par
un fonds de pension.

« Aux fins du présent d :

« i) Un fonds de pension ou une organisation & but non lucratif est résident de I’Etat ou territoire dans lequel il est créé et
géré;
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« i) Une entité d'investissement est résidente dans un Etat ou territoire dans lequel elle est créée et réglementée ;
« i) Une entreprise d’assurance vie est résidente de I'Etat ou territoire dans lequel elle est située ;

« 31° ImpAt national complémentaire qualifié : un impdt complémentaire mis en ceuvre dans un Etat ou territoire et qui
prévoit que les bénéfices des entités constitutives situées dans cet Etat ou territoire sont imposés conformément aux
regles établies au présent chapitre ou au modéle de régles adopté par le Cadre inclusif de I’'Organisation de coopération
et de développement économiques le 14 décembre 2021;

« 32° Montant corrigé des impdts couverts des entités constitutives : la somme des montants corrigés des impots
couverts de toutes les entités constitutives situées dans un méme Etat ou territoire déterminés conformément a la sous-
section 2 de la section Ill du présent chapitre ;

« 33° Norme de comptabilité financiere agréée : un ensemble de principes comptables généralement admis et autorisés
par une autorité de normalisation comptable dans I'Etat ou territoire oU une entité est située. Est entendu par autorité de
normalisation comptable I'organisme investi par les autorités d'un Etat ou territoire pour prévoir, établir ou accepter des
normes comptables a des fins d’'information financiére ;

« 34° Norme de comptabilité financiere qualifiée : les normes comptables internationales ou celles adoptées par I'Union
européenne conformément au réglement (CE) n° 1606/2002 du Parlement européen et du Conseil du 19 juillet 2002 sur
I'application des normes comptables internationales, ou les normes de comptabilité financiére généralement admises en
Australie, au Brésil, au Canada, en Corée du Sud, dans les Etats membres de I'Union européenne ou parties a I'accord
instituant I'Espace économique européen, aux Etats-Unis, & HongKong, en Inde, au Japon, au Mexique, en
Nouvelle-Zélande, en République populaire de Chine, en Russie, a Singapour, en Suisse et au Royaume-Uni ;

« 35° Organisation a but non lucratif : une entité qui remplit les conditions cumulatives suivantes :
« a) Elle est constituée et exploitée dans son Etat ou territoire de résidence :

« i) Exclusivement a des fins religieuses, caritatives, scientifiques, artistiques, culturelles, sportives, éducatives, de santé
publique, de promotion et de protection des droits de I'homme et des animaux et de protection de I'environnement ou a
d’autres fins similaires ;

« ii) Ou en tant que fédération professionnelle, organisation patronale, chambre de commerce, organisation syndicale,
organisation agricole ou horticole, organisation civique ou organisme dont |'objet exclusif est de promouvoir I'action
sociale ;

« b) Elle est exonérée d'impdt sur la quasi-totalité de ses revenus dans son Etat ou territoire de résidence ;

« c) Elle n’a aucun actionnaire ni aucun membre disposant d’un droit de propriété ou de jouissance sur ses revenus ou ses
actifs ;

« d) Les revenus ou les actifs de I'entité ne peuvent pas étre distribués a des personnes physiques ou a des organismes a
but lucratif ou utilisés a leur bénéfice, a moins que cette utilisation n‘intervienne :

« i) En relation avec les activités non lucratives de I'entité ;
« ii) A titre de rémunération en adéquation avec les services rendus ou pour l'utilisation de biens ou de capitaux ;
« iii) Ou a titre de paiement, au prix du marché, pour les biens acquis par I'entité ;

« e) Lors de la cessation d’activités, de la liquidation ou de la dissolution de I'entité, tous ses actifs sont distribués ou
reversés & une organisation a but non lucratif, ou & une entité publique de son Etat ou territoire de résidence.

« Cette définition est également applicable aux entités qui remplissent les conditions du présent 35° et exercent une
activité commerciale au sens du dernier alinéa du 19° constituant le prolongement de leur objet ou activité principale ;

« 36° Organisation internationale : une institution créée par un accord international, principalement constituée d’Etats ou
une agence de celle-ci ou un organisme détenu intégralement par celle-ci, remplissant les conditions cumulatives
suivantes :

« a) Elle a conclu un accord de siége ou un accord substantiellement similaire avec I'Etat ou territoire dans lequel elle est
établie;

« b) La loi ou ses statuts empéchent que ses revenus puissent échoir a des personnes privées ;
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« 37° Participation : une participation assortie de droits sur les bénéfices, capitaux ou réserves d'une entité ou d'un
établissement stable ;

« 38° Participation conférant le contréle : une participation dans une entité du fait de laquelle le détenteur est tenu ou
aurait été tenu, conformément a une norme de comptabilité financiére qualifiée, de consolider, ligne par ligne, les actifs,
les passifs, les produits, les charges et les flux de trésorerie de cette entité.

« Un siege est réputé détenir les participations conférant le contréle de ses établissements stables ;

« 39° Régime éligible d'imposition des distributions : un régime d’imposition des bénéfices des sociétés applicable dans
un Etat ou un territoire :

« a) Dans lequel les bénéfices sont imposés uniquement lorsque ceux-ci sont distribués, ou sont réputés distribués, ou
encore lorsque sont engagées certaines dépenses qui ne sont pas exposées dans I'intérét de I'exploitation ;

« b) Dont le taux d'imposition est égal ou supérieur au taux minimum d’imposition défini au 45°;

« c) Et qui était en vigueur au plus tard le 1" juillet 2021;

« 40° Régime fiscal des sociétés étrangeres controlées : un ensemble de regles fiscales, autres qu’une regle d’inclusion du
revenu qualifiée au sens du 41°, en application desquelles |'actionnaire ou I'associé, direct ou indirect, d’'une entité
étrangére ou le siege d'un établissement stable est soumis, proportionnellement & sa participation, dans son Etat de
résidence, a une imposition sur tout ou partie du résultat de cette entité ou de cet établissement, que ce résultat soit ou
non distribué ;

« 41° Régle d'inclusion du revenu qualifiée : un ensemble de régles mises en ceuvre dans le droit interne d‘un Etat ou
territoire, qui sont équivalentes et appliquées conformément aux régles prévues par le présent chapitre ou par le modéle
de régles adopté par le Cadre inclusif de I'Organisation de coopération et de développement économiques le 14
décembre 2021, selon lesquelles I’'entité mére d'un groupe d’entreprises multinationales ou d’un groupe national calcule
et paie la part de I'imp6t complémentaire qui lui est attribuable a raison des entités constitutives faiblement imposées du
groupe ;

« 42° Regle relative aux bénéfices insuffisamment imposés qualifiée : un ensemble de regles mises en ceuvre dans le droit
interne d’un Etat ou territoire, qui sont équivalentes et appliquées conformément aux régles prévues par le présent
chapitre ou par le modele de régles adopté par le Cadre inclusif de I'Organisation de coopération et de développement
économiques le 14 décembre 2021, selon lesquelles un Etat ou territoire pergoit la fraction lui revenant de I'impét
complémentaire d'un groupe d’entreprises multinationales, qui n‘a pas été prélevé en application d’une régle d’inclusion
du revenu qualifiée ;

« 43° Résultat qualifié : le résultat net comptable défini a I'article 223 VN d’une entité constitutive corrigé conformément
aux paragraphes 2 a 5 de la sous-section 1 de la section Ill ;

« 44° Siége : I'entité qui comptabilise dans ses états financiers le résultat net comptable d'un établissement stable ;
« 45° Taux minimum d’imposition : un taux d'imposition correspondant a 15 % ;

« 46° Titres de portefeuille : une participation dont la détention par le groupe, a la date de distribution ou de cession,
ouvre droit a moins de 10 % des bénéfices, des capitaux, des réserves, ou des droits de vote de I'entité émettrice ;

« 47° Valeur nette comptable d'un actif corporel: la moyenne des valeurs comptables d'un actif corporel entre
I'ouverture et la cléture de I'exercice aprés prise en compte du cumul des amortissements, des dépréciations et des
pertes de valeur, tels qu’ils sont enregistrés dans les états financiers ;

« 48° Véhicule d'investissement immobilier: une entité dont les capitaux sont largement répartis qui détient
principalement des actifs immobiliers et qui est soumise a une imposition unique de son résultat, soit a son niveau, soit
entre les mains de ses détenteurs, reportable d’'un an au maximum.

« Section I
« Champ d’application de I'imposition et territorialité
« Sous-section 1

« Champ d’application de I'imposition
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« Art. 223 VL. - L'imp6t complémentaire s’'applique aux entités constitutives situées en France membres d’un groupe
d’entreprises multinationales ou d’un groupe national dont le chiffre d’affaires de I'exercice, dans les états financiers
consolidés de I'entité mére ultime, y compris celui des entités exclues mentionnées a I'article 223 VL bis, est égal ou
supérieur a 750 millions d’euros au cours d’au moins deux des quatre exercices précédant I'exercice considéré.

« Lorsqu’un ou plusieurs des quatre exercices précédant |'exercice considéré sont supérieurs ou inférieurs a douze mois,
le seuil de chiffre d’affaires est ajusté proportionnellement pour chacun de ces exercices.

« Art. 223 VL bis. - Les entités suivantes sont exclues du champ d’application de I'imp&t complémentaire prévu a l'article
223 VL:

« a) Une entité publique, une organisation internationale, une organisation a but non lucratif, un fonds de pension, un
fonds d’investissement qui est une entité mére ultime et un véhicule d'investissement immobilier qui est une entité mére
ultime ;

« b) Une entité détenue a 95 % au moins de sa valeur par une ou plusieurs entités mentionnées au a, directement ou par
I'intermédiaire d'une ou de plusieurs entités exclues, a I'exception des entités de services de fonds de pension, et qui
remplit 'une des conditions suivantes :

« i) Elle a pour objet exclusif, ou presque exclusif, de détenir des actifs ou de réaliser des placements pour le compte
d’une ou plusieurs entités mentionnées au a ; ou

« ii) Elle exerce exclusivement des activités accessoires a celles exercées par une ou plusieurs entités mentionnées au a;

« ¢) Une entité détenue a 85 % au moins de sa valeur par une ou plusieurs entités mentionnées au a, directement ou par
I'intermédiaire d'une ou plusieurs entités exclues, a I'exception des entités de services de fonds de pension, a condition
que le résultat net comptable de cette entité soit constitué pour sa quasi-totalité de dividendes ou de plus ou moins-
values exclus du calcul du résultat qualifié, conformément aux 2° et 3° de |'article 223 VO.

« Art. 223 VL ter. - L'entité constitutive déclarante peut, sur option, ne pas traiter une entité mentionnée aux b et c de
I'article 223 VL bis comme une entité exclue.

« Cette option est valable pour une période de cing exercices a compter de celui au titre duquel elle est exercée.

« Elle est formulée par I'entité constitutive déclarante sur la déclaration mentionnée au 2 de I'article 223 WW souscrite au
titre du premier exercice au titre duquel elle s’applique.

« L'option est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive déclarante sur la déclaration
mentionnée au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre du dernier exercice d'application de I'option. En cas de
renonciation, une nouvelle option ne peut étre exercée au titre des cing exercices suivant le dernier exercice
d’application de l'option.

« Sous-section 2
« Territorialité

« Art. 223 VM. - 1. Pour l'application du présent chapitre, une entité, autre qu'une entité interposée, est réputée étre
située dans I'Etat ou territoire dans lequel elle est, en vertu de la législation de cet Etat ou territoire, passible d'un impét
sur les bénéfices en raison de son siege de direction, de son lieu de création ou d’autres critéres similaires.

« Lorsqu'il nest pas possible de déterminer I'Etat ou le territoire dans lequel cette entité est passible d’'un imp6t dans les
conditions mentionnées a I'alinéa précédent, elle est réputée étre située dans I'Etat ou le territoire dans lequel elle a été
créée.

« 2. Une entité interposée est considérée comme apatride, a moins qu’elle ne soit I'entité mere ultime d'un groupe
d’entreprises multinationales ou d'un groupe national, ou qu’elle soit tenue d'appliquer une régle d’inclusion du revenu
conformément a l'article 223 WG, auquel cas I'entité interposée est réputée étre située dans I'Etat ou territoire dans
lequel elle a été créée;

« Art. 223 VM bis — Pour |'application du présent chapitre, un établissement stable au sens :

«a)Du a du 20° de l'article 223 VK est réputé étre situé dans I'Etat ou territoire oU il est considéré comme un
établissement stable et est imposé conformément a la convention fiscale applicable ;
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«b)Du b du 20° de larticle 223 VK est réputé étre situé dans I'Etat ou territoire qui impose les bénéfices de cet
établissement stable, en raison de I'existence d’une installation d’affaires, d’'une maniére similaire a celle prévue pour
imposer ses résidents ;

« c) Du c du 20° de I'article 223 VK est réputé étre situé dans I’Etat ou territoire oU I'installation d’affaires est établie ;
« d) Du d du 20° de I'article 223 VK est considéré comme apatride.

« Art. 223 VM ter — Lorsqu’une entité constitutive est située dans deux Etats ou territoires ayant conclu une convention
fiscale, I'entité constitutive est réputée étre située dans I'Etat ou territoire dans lequel elle est considérée comme
résidente en vertu de cette convention fiscale.

« Nonobstant I'alinéa précédent, il est fait application des dispositions de I'article 223 VM quater lorsque la convention
fiscale applicable :

« a) Exige des autorités compétentes qu’elles parviennent a un accord amiable sur le lieu réputé étre la résidence de
I'entité constitutive et qu’aucun accord n’a été conclu ; ou

« b) Ne prévoit pas I"élimination de la double imposition pour I'entité constitutive qui est résidente des deux parties
contractantes.

« Art. 223 VM quater - Lorsqu’une entité constitutive est située dans deux Etats ou territoires qui n‘ont pas conclu de
convention fiscale, I'entité constitutive est réputée étre située dans celui qui a appliqué le montant d'impots couverts au
sens du paragraphe 1 de la sous-section 2 de la section Il le plus élevé au titre de I'exercice considéré.

« Pour I'application de I'alinéa précédent, il n'est pas tenu compte du montant des impots acquittés en application d'un
régime fiscal des sociétés étrangeres contrélées.

«Si le montant des impd&ts couverts est identique ou nul dans les deux Etats ou territoires, I'entité constitutive est
réputée étre située dans celui ou le montant de la déduction fondée sur la substance, calculé pour chaque entité
conformément a la sous-section 1 de la section IV, est le plus élevé.

« Si le montant de la déduction fondée sur la substance est identique ou nul dans les deux Etats ou territoires, I'entité
constitutive est considérée comme apatride, a moins d’'étre une entité mére ultime, auquel cas elle est réputée étre
située dans I'Etat ou territoire dans lequel elle a été créée.

« Art. 223 VM quinquies. - Lorsqu’a la suite de I'application des articles 223 VM ter et 223 VM quater, une entité mére est
située dans un Etat ou un territoire oU elle n’est pas soumise a une régle d’inclusion du revenu qualifiée, elle est soumise a
la régle d’inclusion du revenu qualifiée de I'autre Etat ou territoire, & moins qu’une convention fiscale ne fasse obstacle &
I'application de cette regle.

« Art 223 VM sexies. — Pour I'application du présent chapitre, le lieu de situation d’une entité constitutive s’apprécie au
premier jour de I'exercice concerné.

« Section Il

« Calcul du taux effectif d’‘imposition
« Sous-section 1

« Détermination du dénominateur

« Paragraphe 1

« Détermination du résultat qualifié

« Art. 223 VN. - 1. Le résultat qualifié d’une entité constitutive correspond a son résultat net comptable déterminé au
titre de I'exercice conformément a la norme de comptabilité financiére utilisée pour I'établissement des états financiers
consolidés de I'entité meére ultime, avant toute correction afférente aux opérations réalisées entre entités du groupe et
aprés prise en compte des corrections prévues aux paragraphes 2 a 5 de la présente sous-section. Le résultat qualifié
constitue un bénéfice qualifié lorsqu’il est positif et une perte qualifiée lorsqu’il est négatif.

« 2. Lorsque le résultat net comptable d'une entité constitutive est particulierement difficile a déterminer en application
de la norme de comptabilité financiére utilisée pour |'établissement des états financiers consolidés de I'entité mere
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ultime, il peut étre déterminé en application de la norme utilisée pour I'établissement des états financiers de cette entité
constitutive, sous réserve qu’il s’agisse d’'une norme qualifiée ou agréée et que les conditions suivantes soient remplies :

« a) Les informations contenues dans ces états financiers sont fiables ;

« b) Les différences permanentes supérieures a un million d’euros qui résultent de I'application aux éléments de produits
ou de charges ou aux transactions d’une régle ou d'un principe spécifique qui differe de la norme de comptabilité
financiere utilisée pour I'établissement des états financiers consolidés de I'entité meére ultime sont corrigées afin que
le traitement de ces éléments soit conforme a celui résultant de I'application de cette derniére norme.

« Art. 223 VN bis. - 1. Lorsqu’une entité mére ultime n’a pas établi ses états financiers consolidés en application d'une
norme de comptabilité financiére qualifiée, ces derniers sont retraités en vue de corriger tout écart significatif,
conformément au 4.

« 2. Lorsqu’une entité mére ultime n’a pas établi d’'états financiers consolidés au sens des a, b ou ¢ du 22° de I'article 223
VK, les états financiers consolidés a retenir sont ceux mentionnés au d du 22° du méme article.

« 3. Lorsque la législation d'un Etat ou territoire prévoit I'application d’un impét national complémentaire qualifig, le
résultat net comptable des entités constitutives situées dans cet Etat ou territoire peut étre déterminé en application
d’'une norme de comptabilité financiére qualifiée ou agréée différente de la norme utilisée pour établir les états
financiers consolidés de I'entité meére ultime, sous réserve que ce résultat soit retraité afin de corriger tout écart
significatif conformément au 4.

« 4. Lorsque l'application d’une regle ou d’un principe spécifique prévu par une norme de comptabilité financiere qui
n‘est pas qualifiée entraine un écart significatif, le traitement comptable d’une opération ou transaction soumise a cette
régle est corrigé afin que le traitement de ces éléments soit conforme au traitement requis en application des normes
comptables internationales.

« Paragraphe 2

« Corrections apportées au résultat qualifié

« Art. 223 VO. - Pour l'application du présent paragraphe, sont entendus par :
«1° Charge fiscale nette de |'exercice : la somme des éléments suivants :

« a) Les impd6ts couverts au sens du paragraphe 1 de la sous-section 2 comptabilisés en charges et les impots couverts
différés et exigibles inclus dans la charge d'impoét sur les bénéfices, y compris les imp6ts couverts sur les bénéfices exclus
du calcul du résultat qualifié ;

« b) Les actifs d’'impdts différés résultant du déficit constaté au titre de I'exercice ;
« ) Les imp6ts nationaux complémentaires qualifiés comptabilisés en charges ;

« d) Les impots complémentaires établis au moyen d’une régle d'inclusion du revenu ou d’une régle relative aux bénéfices
insuffisamment imposés conformes 2 la directive (UE) 2022/2523 ou, pour les Etats non membres de I'Union européenne,
au modele de régles adopté par le Cadre inclusif de I'Organisation de coopération et de développement économiques le
14 décembre 2021 et comptabilisés en charges ;

« e) Les impdts non qualifiés qui ont ouvert droit a imputation ou remboursement au sens du 30° de l'article 223 VK et
sont comptabilisés en charges ;

« 2° Dividendes exclus: les dividendes ou autres distributions pergus ou a percevoir par une entité constitutive, a
I'exception de ceux pergus ou a percevoir afférents a :

« a) Des titres de portefeville dont elle a la propriété économique depuis moins d’un an a la date de la distribution ;
« b) Une participation dans une entité faisant I'objet de |I'option mentionnée au 1 de I'article 223 WV bis ;

« c) Des titres pour lesquels la réglementation comptable conduit I'entité constitutive qui les a émis a constater une
augmentation du montant des charges prises en compte dans le calcul de son résultat qualifié a raison des dividendes
ainsi versés ;

« 3° Plus ou moins-values sur participation exclues : les gains ou pertes résultant :

« a) Des variations de la juste valeur d’une participation, a I'exception de celles portant sur des titres de portefeuille ;
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« b) Des variations d’une participation enregistrée selon la méthode comptable de mise en équivalence ;
« c) De la cession d'une participation, a I'exception de la cession de titres de portefeuille ;

« 4° Plus ou moins-values incluses au titre de la méthode de réévaluation : les plus ou moins-values nettes majorées ou
minorées des éventuels impdts couverts appliqués, constatées au titre de I'exercice pour I'ensemble des immobilisations
corporelles et résultant de I'application d’'une méthode comptable qui :

« a) Corrige périodiquement la valeur comptable de ces immobilisations a leur juste valeur ;
« b) Comptabilise les variations de valeur de ces immobilisations dans le poste « autres éléments du résultat global » ;
« c) Et ne reporte pas ultérieurement les plus ou moins-values ainsi comptabilisées dans le compte de résultat ;

« 5° Gains ou pertes de change asymétriques : les gains ou les pertes de change constatés par une entité constitutive dont
la monnaie fonctionnelle utilisée en comptabilité et la monnaie fonctionnelle utilisée localement en fiscalité sont
différentes, et qui sont :

« a) Pris en compte dans le calcul du résultat net comptable utilisé dans les états financiers ou du résultat fiscal local et
imputables aux fluctuations de taux de change entre les monnaies fonctionnelles utilisées en comptabilité et en fiscalité ;

« b) Pris en compte dans le calcul du résultat net comptable utilisé dans les états financiers d’'une entité constitutive et
imputables aux fluctuations du taux de change entre une monnaie étrangere et la monnaie fonctionnelle utilisée en
comptabilité ;

« ¢) Ou imputables aux fluctuations du taux de change entre une monnaie étrangére et la monnaie fonctionnelle utilisée
en fiscalité, que ces gains ou pertes de change soient ou non inclus dans le revenu fiscal local ;

« 6° Dépenses non admises :

« a) Les charges comptabilisées par |'entité constitutive au titre de paiements illégaux, notamment les pots-de-vin et les
détournements de fonds ; et

« b) Les charges comptabilisées par I'entité constitutive au titre d’amendes et de pénalités, d'un montant égal ou
supérieur a 50 000 euros ou d’'un montant équivalent dans la monnaie fonctionnelle utilisée en comptabilité servant au
calcul du résultat net comptable de I'entité ;

« 7° Erreurs relatives a des exercices antérieurs et changements de principes comptables : la variation du solde des
capitaux propres au bilan d’ouverture consécutive :

« a) A la correction d’une erreur dans la détermination du résultat net comptable d’un exercice antérieur ayant affecté le
montant des produits et charges pris en compte dans la détermination du résultat qualifié au titre de cet exercice, sauf si
la correction se traduit par une baisse significative du montant des impdts couverts telle que mentionnée au 2 de
I'article 223 VX ;

« b) Et a une modification de la réglementation applicable ou des principes comptables ayant affecté le montant des
produits et charges pris en compte dans le calcul du résultat qualifié ;

« 8° Charges de pension de retraite a payer : la différence entre le montant des charges au titre des engagements en
matiere de pensions de retraite pris en compte dans la détermination du résultat net comptable et le montant versé a un
fonds de pension au titre de I'exercice ;

« 9° Plus-value nette agrégée de cession de biens immobiliers : la somme des plus et moins-values nettes réalisées au titre
d‘un exercice par toutes les entités constitutives d’un groupe d’entreprises multinationales situées dans un méme Etat ou
territoire et résultant de la cession a des tiers & ce méme groupe de biens immobiliers situés dans cet Etat ou territoire ;

« 10° Accord de financement intragroupe : I'opération financiére au titre de laquelle une ou plusieurs entités constitutives
accordent un financement a une ou plusieurs autres entités constitutives du méme groupe, dans le cadre de préts ou de
la mise a disposition de sommes, ou effectuent un investissement dans ces entités ;

« 11° Provisions techniques exclues : les charges comptabilisées par une entreprise d’assurance au titre de I'augmentation
des engagements envers les assurés résultant de la perception de dividendes ou de la réalisation de plus-values exclus en
application des 2° et 3° de l'article 223 VO bis.

« Art. 223 VO bis. — Le résultat net comptable d'une entité constitutive est corrigé des éléments suivants :
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«1° La charge fiscale nette ;

« 2° Les dividendes exclus ;

« 3° Les plus ou moins-values sur participation exclues ;

« 4° Les plus ou moins-values incluses au titre de la méthode de réévaluation ;

« 5° Les plus ou moins-values résultant de la cession d’actifs et de passifs exclues en vertu des articles 223 WN a 223 WN
quinquies ;

« 6° Les gains ou pertes de change asymétriques ;

« 7° Les dépenses non admises ;

« 8° Les erreurs relatives a des exercices antérieurs et les changements de principes comptables ;
« 9° Les charges de pension de retraite a payer ;

« 10° Les provisions techniques exclues.

« Art. 223 VO ter.-Une transaction entre entités constitutives situées dans des Etats ou territoires différents est
comptabilisée pour le méme montant, le cas échéant aprés correction, par les entités parties a la transaction et respecte
le principe de pleine concurrence.

« La perte prise en compte dans le calcul du résultat qualifié résultant d’une cession ou d'un autre transfert d’actif entre
deux entités constitutives situées dans le méme Etat ou territoire est comptabilisée, le cas échéant aprés correction,
conformément au principe de pleine concurrence.

Aux fins du présent article, on entend par principe de pleine concurrence le principe selon lequel les transactions entre
entités constitutives doivent étre enregistrées par référence aux conditions qui auraient été obtenues entre des
entreprises indépendantes dans le cadre de transactions comparables et dans des circonstances comparables.

« Art. 223 VO quater. — Les crédits d'impdt qualifiés sont considérés comme des produits pour le calcul du résultat
qualifié d’'une entité constitutive. Les crédits d'imp6t non qualifiés ne sont pas considérés comme des produits pour le
calcul du résultat qualifié d’une entité constitutive.

« Art. 223 VO quinquies. - La charge engagée dans le cadre d’'un accord de financement intragroupe est exclue de la
détermination du résultat qualifié de I'entité constitutive si les trois conditions suivantes sont remplies :

«1° L’entité constitutive est située dans un Etat ou territoire a faible imposition ou dans un Etat ou territoire qui aurait
prélevé une faible imposition si la charge n’avait pas été comptabilisée par I'entité constitutive ;

« 2° L'accord de financement est susceptible d’entrainer, au cours de sa période d'application, une augmentation du
montant des charges prises en compte dans le calcul du résultat qualifié de I'entité constitutive qui bénéficie du
financement, sans se traduire par une augmentation proportionnelle du résultat fiscal local de I'entité constitutive qui
|'accorde ;

« 3° L'entité constitutive qui accorde le financement est située dans un Etat ou territoire qui n‘est pas considéré comme
étant a faible imposition, ou dans un Etat ou territoire qui n‘aurait pas été considéré comme étant a faible imposition si le
produit correspondant n’avait pas été comptabilisé par cette entité.

« « Art. 223 VO sexies. — Pour la détermination de son résultat qualifié, une entreprise d’assurance exclut les sommes
mises a la charge de ses assurés au titre des impots qu’elle a acquittés sur les revenus qui leur sont attribués. Elle inclut les
profits attribués a ses assurés et non pris en compte a hauteur de I'augmentation ou de la diminution des engagements
envers ceux-ci, pour leurs montants comptabilisés dans son résultat net comptable.

« Art. 223 VO septies. — Le montant comptabilisé en diminution des fonds propres d’une entité constitutive et imputable
a des distributions payées ou a payer au titre d’un instrument émis par cette entité constitutive en application des régles
prudentielles prévues par le réglement (UE) n°® 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant
les exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d’investissement et modifiant le
reglement (UE) n°648/2012, dénommés « fonds propres additionnels T1», ou par la directive n°2009/138/CE du
Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2009 sur I'accés aux activités de |'assurance et de la réassurance et
leur exercice complété par le reglement délégué (UE) 2015/35 de la Commission du 10 octobre 2014, dénommés « fonds
propres restreints de niveau 1 », est traité comme une charge du résultat qualifié de I'entité constitutive.
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« Le montant comptabilisé en augmentation des fonds propres d’'une entité constitutive et résultant des distributions
percues ou a percevoir au titre de « fonds propres additionnels T1 » détenus par cette entité est traité comme un produit
du résultat qualifié de I'entité constitutive.

« Art. 223 VO octies. — Sur option exercée par |'entité constitutive déclarante, une entité constitutive peut, s'agissant des
rémunérations octroyées sous forme d’actions, substituer au montant comptabilisé en charge dans ses états financiers le
montant admis en déduction de son résultat fiscal en application de la législation de I'Etat ou territoire dans lequel elle
est située.

« Lorsque I'option de souscription ou d’achat d’actions expire sans qu’elle ait été levée, le montant de la charge afférente
a cette rémunération qui a été déduit du résultat net comptable de I'entité constitutive et pris en compte pour le calcul
de son résultat qualifié au titre d’exercices antérieurs est ajouté au résultat qualifié de I'exercice au cours duquel cette
option a expiré.

« Lorsqu’une partie du montant de la charge relative a la rémunération sous forme d’actions a été comptabilisée dans les
états financiers de |'entité constitutive au titre d’exercices antérieurs a celui au titre duquel I'option est exercée, un
montant égal a la différence entre le montant total de la charge relative a cette rémunération déduit du résultat qualifié
des exercices antérieurs et le montant total de la charge relative a cette rémunération qui aurait été déduit pour le calcul
de son résultat qualifié si I'option avait été exercée au titre de ces exercices est réintégré au résultat qualifié de I'entité
constitutive de I'exercice au titre duquel I'option est exercée.

N

« L'option mentionnée au premier alinéa est valable pour une période de cing exercices, a compter de celui au titre
duquel elle est exercée, et s'applique a toutes les entités constitutives situées dans I'Etat ou territoire pour lequel elle a
été formulée. Elle est formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre du premier
exercice d'application. Elle est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive déclarante sur
la déclaration mentionnée au 2 de I'article 223 WW souscrite au titre du dernier exercice d’application de I'option. En cas
de renonciation, une nouvelle option ne peut pas étre exercée au titre des cinq exercices suivant le dernier exercice
d’application de I'option.

« En cas de renonciation a |'option, I'entité constitutive réintégre au résultat qualifié du premier exercice au titre duquel
I'option cesse de s’appliquer un montant correspondant a la fraction de la rémunération sous forme d’actions qui n’a pas
encore été acquittée, déterminé par différence entre le montant de cette rémunération qui a été déduit en application
de I'option mentionnée au premier alinéa et le montant de la charge comptable.

« Art. 223 VO nonies. — Sur option exercée par |'entité constitutive déclarante, les plus ou moins-values afférentes aux
actifs et passifs réévalués a leur juste valeur ou issues d'un test de dépréciation dans les états financiers consolidés, au
titre d'un exercice, peuvent étre déterminées sur la base de leur valeur effectivement réalisée pour le calcul du résultat
qualifié.

« Les plus ou moins-values résultant de I'application de la méthode de comptabilisation a la juste valeur ou du test de
dépréciation d’un actif ou d’un passif sont alors exclues du calcul du résultat qualifié de I'entité constitutive.

« La valeur d'un actif ou d'un passif a retenir pour le calcul de la plus ou moins-value correspond a sa valeur comptable a
la date la plus récente entre la date d'acquisition de I'actif ou d’inscription du passif et le premier jour de I'exercice au
titre duquel I'option est exercée.

« L'option mentionnée au premier alinéa est valable pour une période de cing exercices, a compter de celui au titre
duquel elle est exercée. Elle s'applique a toutes les entités constitutives situées dans I'Etat ou territoire pour lequel elle a
été formulée, sauf si I'entité constitutive déclarante choisit d’en limiter I'application aux seuls actifs corporels des entités
constitutives ou aux seules entités d’investissement. Elle est formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de I'article 223
WW souscrite au titre du premier exercice d’application. L'option est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée
par I'entité constitutive déclarante sur la déclaration mentionnée au 2 de I'article 223 WW souscrite au titre du dernier
exercice d'application de |'option. En cas de renonciation, une nouvelle option ne peut étre exercée au titre des cinq
exercices suivant le dernier exercice d'application de |'option.

« En cas de renonciation a l'option, I’'entité constitutive réintégre au résultat qualifié du premier exercice au titre duquel
I'option cesse de s’appliquer, un montant égal a la différence entre la juste valeur des actifs ou des passifs, déterminé au
premier jour de cet exercice, et leur valeur d’origine si la juste valeur est supérieure a la valeur comptable ou le déduit du
résultat qualifié si la valeur comptable est supérieure a la juste valeur.
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« Art. 223 VO decies. - Sur option exercée par I'entité constitutive déclarante, la plus-value nette agrégée de cession de
biens immobiliers est soumise aux régles prévues par le présent article.

« La plus-value nette agrégée est imputée sur les moins-values nettes réalisées par une entité constitutive située dans ce
méme Etat ou territoire au titre des quatre exercices antérieurs a celui au titre duquel est exercée I'option, par ordre
d’ancienneté.

« L’éventuel montant résiduel de plus-value nette agrégée est imputé par parts égales sur la période de cinq exercices
mentionnée a |'alinéa précédent. Pour chaque exercice, la part imputée est répartie entre les entités constitutives ayant
réalisé une plus-value nette au titre de I'exercice de I'option et a proportion du rapport existant entre la plus-value nette
réalisée par une entité constitutive au titre de I'exercice de l'option et la somme des plus-values nettes de toutes les
entités constitutives au titre de I'exercice de I'option.

« Si, au titre de I'exercice au titre duquel I'option a été exercée, aucune des entités constitutives situées dans un Etat ou
territoire, hormis celle pour laquelle I'option est exercée, n’a réalisé de plus-value nette sur cession de biens immobiliers,
la part du montant résiduel de la plus-value nette agrégée est répartie par parts égales entre toutes les entités
constitutives situées dans cet Etat ou territoire.

« L'imputation de plus-value nette agrégée sur les moins-values réalisées au titre d’'exercices précédant l'exercice de
I'option fait I'objet de corrections en application de la sous-section 3 de la section IV.

« Cette option s’applique, pour I'ensemble des entités constitutives situées dans I'Etat ou territoire, & I'exercice au titre
duquel elle est exercée. Elle est formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de I'article 223 WW souscrite au titre du
premier exercice d’application. L'option est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive
déclarante sur la déclaration mentionnée au 2 de |'article 223 WW souscrite au titre du dernier exercice d'application de
I'option.

« Art. 223 VO undecies. — Sur option exercée par I'entité constitutive déclarante, une entité meére ultime peut appliquer le
traitement comptable consolidé qu’elle utilise pour éliminer les produits, charges, plus ou moins-values relatifs a des
transactions entre des entités constitutives situées dans le méme Etat ou territoire et appartenant au méme groupe
fiscal, afin de calculer le résultat qualifié de ces entités constitutives.

« Cette option est valable pour une période de cinqg exercices a compter de celui au titre duquel elle est exercée. Elle est
formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre du premier exercice d’application.
L'option est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive déclarante sur la déclaration
mentionnée au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre du dernier exercice d’application de |'option. En cas de
renonciation, une nouvelle option ne peut étre exercée au titre des cing exercices suivant le dernier exercice
d’application de I'option.

« Au cours du premier exercice ou de celui suivant le dernier exercice d’application de |'‘option, les corrections
nécessaires sont réalisées afin d’éviter la double comptabilisation ou I'omission d’éléments du résultat qualifié résultant
de I'exercice ou de la renonciation a cette option.

« Art. 223 VO duodecies. - Sur option exercée par |'entité constitutive déclarante, sont exclus du résultat qualifié d'une
entité constitutive les abandons de créance qui lui sont consentis :

«1° Dans le cadre d'une procédure collective sous contrble judiciaire ou lorsqu’un administrateur indépendant est
nommé en vue de gérer I'entité en difficulté conformément a la législation de I'Etat ou territoire dans lequel I'entité
débitrice est située ;

« 2° En application d'un accord conclu entre I'entité débitrice et une ou plusieurs personnes qui ne lui sont pas
étroitement liées, dés lors qu'il peut étre démontré que cette entité aurait été insolvable au plus tard dans les douze mois
suivants la date de I'accord si celui-ci n‘avait pas été conclu;

« 3° Ov, lorsque les dispositions du 1° et du 2° ne s'appliquent pas, par des personnes qui ne sont pas étroitement liées a
I'entité débitrice. Le montant ainsi exclu ne peut excéder le montant le moins élevé entre la situation nette négative de
cette entité, déterminée immédiatement avant que I'abandon de créance ne soit consenti, et le montant de la correction
de I'imp6t ou de son assiette, opérée en application de la législation de I'Etat ou territoire dans lequel elle est située, du
fait de I'abandon de créance dont cette entité a bénéficié.
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« Cette option est valable pour I'exercice au titre duquel elle est exercée et s’applique a I'ensemble des abandons de
créances consentis a une méme entité constitutive. Elle est formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de
I'article 223 WW souscrite au titre de I'exercice pour lequel elle s'applique. »

« Art. 223 VO terdecies. — Sur option exercée par I'entité constitutive déclarante, et par dérogation au 2° de I'article 223
VO, les dividendes pergus ou a percevoir par une entité constitutive afférents a des titres de portefeuille dont elle a la
propriété économique depuis au moins un an a la date de la distribution sont inclus dans le calcul du résultat qualifié.

« Cette option est valable pour une période de cing exercices, a compter de celui au titre duquel elle est exercée et
s'applique a I'ensemble des dividendes afférents a des titres de portefeuille pergus par une méme entité constitutive. Elle
est formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de |'article 223 WW souscrite au titre du premier exercice d’application.

« L'option est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive déclarante sur la déclaration
mentionnée au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre du dernier exercice d’application de l'option. En cas de
renonciation, une nouvelle option ne peut étre exercée au titre des cing exercices suivant le dernier exercice
d’application de I'option.

« Art. 223 VO quaterdecies. - Sur option exercée par I'entité constitutive déclarante, le gain ou la perte sur instrument de
couverture du risque de change portant sur une participation est considéré comme une plus ou moins-value sur
participation exclue réalisée par I'entité constitutive supportant effectivement le risque de change, sous réserve que :

« 1. Le risque de change ainsi couvert porte sur une participation autre qu’un titre de portefeuille ;
« 2. Le gain ou la perte soit comptabilisé dans les autres éléments du résultat global des états financiers consolidés ;

« 3. L'instrument de couverture constitue une couverture efficace en application de la norme de comptabilité financiere
agréée.

« Cette option est valable pour une période de cing exercices a compter de celui au titre duquel elle est exercée et
s'applique a I'ensemble des opérations réalisées par I'entité concernée. Elle est formulée sur la déclaration mentionnée
au 2. de l'article 223 WW souscrite au titre du premier exercice d'application. Elle est reconduite tacitement, sauf
renonciation formulée par l'entité constitutive déclarante sur la déclaration mentionnée au 2. de l'article 223 WW
souscrite au titre du dernier exercice d’application de I'option. En cas de renonciation, une nouvelle option ne peut étre
exercée au titre des cinq exercices suivant le dernier exercice d'application de I'option.

« Paragraphe 3
« Exclusion applicable au résultat provenant de I'exploitation de navires en trafic international
« Art. 223 VP. — Pour I'application du présent paragraphe, est entendu par :

« 1° Résultat provenant de I'exploitation de navires en trafic international : le résultat net d'une entité constitutive
provenant de |'exercice des activités suivantes, lorsque le transport n’est pas effectué par les voies navigables intérieures
du méme Etat ou territoire :

« a) Le transport de passagers ou de marchandises effectué par des navires que I'entité constitutive exploite en trafic
international, que les navires lui appartiennent, soient pris en location ou soient mis a sa disposition d'une autre maniére ;

« b) Le transport de passagers ou de marchandises en trafic international effectué par des navires dans le cadre d’accords
d’affretement de cellules ;

« c) La location d’un navire, entierement armé et équipé, destiné au transport de passagers ou de marchandises en trafic
international ;

« d) La location coque nue d'un navire destiné au transport de passagers ou de marchandises en trafic international a une
autre entité constitutive du méme groupe ;

« e) La participation a un groupement, a une exploitation en commun ou a un organisme international d’exploitation en
vue du transport maritime de passagers ou de marchandises en trafic international ;

« f) La cession d'un navire utilisé pour le transport de passagers ou de marchandises en trafic international, sous réserve
que ce navire ait été détenu pour étre utilisé a cette fin par I'entité constitutive pendant une durée minimale d’'un an;
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« 2° Résultat provenant de I'exercice d’activités accessoires a I'exploitation de navires en trafic international : le résultat
net d'une entité constitutive provenant de I'exercice des activités suivantes, sous réserve qu’elles soient exercées a titre
principal dans le cadre du transport maritime de passagers ou de marchandises en trafic international :

« a) La location coque nue d'un navire a une autre entreprise de transport maritime qui n’est pas une entité constitutive
du méme groupe, sous réserve que la durée du contrat n‘excéde pas trois ans ;

« b)La vente de billets émis par d’autres entreprises de transport maritime pour le trajet intérieur d'un voyage
international ;

« c) La location et le stockage a court terme de conteneurs ou les frais d'immobilisation liés au retour tardif de
conteneurs ;

« d) La fourniture de services a d'autres entreprises de transport maritime par des ingénieurs, des agents de maintenance,
des manutentionnaires de fret et des membres du personnel chargés de la restauration ou des services a la clientéle ;

« e) Les revenus d’investissement lorsque l'investissement fait partie intégrante de I'exploitation des navires en trafic
international.

« Art. 223 VP bis. — Le résultat provenant de I'exploitation de navires en trafic international et le résultat provenant de
I'exercice d’activités accessoires a I'exploitation de navires en trafic international d’une entité constitutive sont exclus de
la détermination de son résultat qualifié, sous réserve que la gestion stratégique ou commerciale de I'ensemble des
navires concernés soit assurée a partir de I'Etat ou territoire dans lequel I'entité est située.

« Art. 223 VP ter. - Lorsque la somme du résultat provenant de I'exploitation de navires en trafic international et du
résultat provenant de |'exercice d’'activités accessoires a I'exploitation de navires en trafic international d'une entité
constitutive conduit a constater une perte, elle est également exclue de la détermination du résultat qualifié de I'entité
constitutive.

« Art. 223 VP quater. - La somme des résultats provenant de I'exercice d'activités accessoires a I'exploitation de navires
en trafic international de I'ensemble des entités constitutives situées dans un méme Etat ou territoire exclus de la
détermination de leur résultat qualifié en application de l'article 223 VP bis ne peut excéder la moitié de la somme des
résultats provenant de I'exploitation de navires en trafic international constatés par ces mémes entités constitutives.

« Art. 223 VP quinquies. - Pour la détermination du résultat qualifié :

« a) Les coOts supportés par une entité constitutive qui sont directement imputables aux activités mentionnées a l'article
223 VP sont affectés a chacune de ces activités ;

« b) Les co0ts supportés par une entité constitutive qui sont indirectement imputables aux activités mentionnées a
I'article 223 VP sont déduits du chiffre d’affaires provenant de I'exercice de chacune de ces activités, a hauteur du
rapport existant entre le montant de chiffre d'affaires provenant de chacune de ces activités et le montant total du
chiffre d’affaires de I'entité constitutive.

« Paragraphe 4
« Répartition du résultat qualifié entre un établissement stable et son siége

« Art. 223 VQ. - Lorsqu’une entité constitutive est un établissement stable défini aux a, b ou c du 20° de I'article 223 VK,
son résultat net comptable correspond au résultat figurant dans les états financiers distincts de cet établissement stable.

« Lorsqu’un établissement stable ne dispose pas d’états financiers distincts, son résultat net comptable correspond au
montant qui aurait été pris en compte dans ses états financiers si ces derniers avaient été établis de maniére autonome
et conformément a la norme de comptabilité financiére utilisée pour I'établissement des états financiers consolidés de
I'entité mére ultime.

« Art. 223 VQ bis. - Lorsqu’une entité constitutive est un établissement stable défini aux a ou b du 20° de I'article 223 VK,
son résultat net comptable est corrigé afin de ne prendre en compte que les produits et les charges qui peuvent lui étre
attribués conformément a la convention fiscale applicable ou a la Iégislation interne de I'Etat ou territoire ou il est situg,
indépendamment du caractére imposable de ces produits ou du caractere déductible de ces charges au regard de cette
Iégislation.

« Lorsqu’une entité constitutive est un établissement stable défini au c du 20° de I'article 223 VK, son résultat net
comptable ne prend en compte que les produits et charges qui, en application de I'article 7 du modele de convention
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fiscale de I'Organisation pour la coopération et le développement économiques, auraient pu étre fiscalement attribués a
cet établissement stable.

« Art. 223 VQ ter. - Lorsqu’une entité constitutive est un établissement stable défini au d du 20° de I'article 223 VK, son
résultat net comptable est déterminé en prenant en compte les produits qui ne sont pas imposés et les charges qui ne
sont pas déduites fiscalement dans I'Etat ou territoire oU est situé son siége, dans la mesure oU ces produits et ces
charges peuvent étre rattachés aux activités exercées en dehors de cet Etat ou territoire.

« Art. 223 VQ quater. — Sous réserve des dispositions de l'article 223 VQ quinquies, le résultat net comptable d’un
établissement stable n’est pas pris en compte pour la détermination du résultat qualifié de son siege.

« Art. 223 VQ quinquies. - La perte qualifiée d'un établissement stable est considérée comme une charge pour la
détermination du résultat qualifié de son siége lorsque les conditions suivantes sont réunies :

« a) Cette perte est considérée comme une charge déductible du résultat fiscal local du siege ;

« b) Cette perte n’est pas imputée sur un élément constitutif du résultat, au sens de la législation fiscale de I'Etat ou
territoire ouU est situé le siege, dans I'hypothése ou cet élément constitutif du résultat est soumis a I'impét a la fois dans
I’Etat ou territoire oU est situé le siége et dans I'Etat ou territoire oU est situé I'établissement stable.

« Le bénéfice qualifié ultérieurement réalisé par I'établissement stable est considéré comme un bénéfice qualifié de son
siege a hauteur de la perte qualifiée qui a antérieurement été considérée comme une charge du siége en application du
présent article.

« Paragraphe 5
« Répartition du résultat qualifié d’'une entité interposée

« Art. 223 VR. - Le résultat net comptable d'une entité constitutive qui est une entité interposée est réduit a concurrence
de la quote-part de ce résultat revenant a ses détenteurs qui ne sont pas des entités constitutives du groupe et qui
détiennent une participation dans cette entité, soit directement, soit par l'intermédiaire d'une chaine d’entités
transparentes.

« L'alinéa précédent ne s’applique pas:
« a) Aux entités interposées qui sont une entité mére ultime ;

« b) Aux entités interposées détenues, directement ou par l'intermédiaire d'une chaine d’entités transparentes, par une
entité interposée mére ultime de son groupe.

« Art. 223 VR bis. — Le résultat net comptable d'une entité interposée est réduit a concurrence de la quote-part de ce
résultat attribué a une autre entité constitutive.

« Art. 223 VR ter. - Lorsqu’une entité interposée exerce tout ou partie de ses activités par l'intermédiaire d'un
établissement stable, le montant de son résultat net comptable réduit conformément aux dispositions a |'article 223 VR
est attribué a cet établissement stable dans les conditions prévues au paragraphe 4.

« Art. 223 VR quater. — Lorsqu’une entité interposée est une entité transparente et n’est pas lI'entité mére ultime, le
montant de son résultat net comptable réduit conformément aux dispositions des articles 223 VR et 223 VR ter est
attribué, pour la part correspondant a leurs droits, aux entités constitutives détenant une participation dans cette entité.

« Art. 223 VR quinquies. — Lorsqu’une entité interposée est, soit une entité transparente et I'entité mére ultime, soit une
entité hybride inversée, le montant de son résultat net comptable, réduit conformément aux dispositions des articles 223
VR et 223 VR ter, lui est attribué.

« Art. 223 VR sexies. — Les dispositions des articles 223 VR ter, 223 VR quater et 223 VR quinquies s'appliquent au titre de
chaque participation dans une entité interposée.

« Sous-section 2
« Détermination du numérateur : calcul du montant corrigé des imp6ts couverts
« Paragraphe 1

« Impbts couverts
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« Art. 223 VS. - Les impots couverts d’une entité constitutive s'entendent :

«1° Des impdts comptabilisés dans ses états financiers dus au titre de ses bénéfices ou de sa part dans les bénéfices
d’une autre entité constitutive qui lui est attribuée a raison de la participation qu’elle détient dans cette entité;

« 2° Des impots sur les bénéfices distribués ou réputés distribués et sur les dépenses qui ne sont pas exposées dans
I'intérét de |'exploitation, établis selon un régime éligible d’'imposition des distributions ;

« 3° Des impots pergus en lieu et place de I'impdt sur les bénéfices des sociétés généralement applicable ;

« 4° Des impOts prélevés sur les bénéfices non distribués et sur les fonds propres, y compris les impots assis sur des
éléments relatifs aux bénéfices et aux fonds propres.

« Art. 223 VS bis. - Ne constituent pas des impdts couverts :
«1° L'impdt complémentaire d0 par une entité constitutive au titre d'un impot national complémentaire qualifié ;
« 2° L'imp6t complémentaire d0 par une entité mere au titre de la régle d'inclusion du revenu qualifiée ;

« 3° L'impbt complémentaire d0 par une entité constitutive en application de la régle relative aux bénéfices
insuffisamment imposés qualifiée ;

« 4° Les impots imputés remboursables non qualifiés ;
« 5° Les impo6ts acquittés par une entreprise d’assurance au titre des revenus attribués aux assurés.

« Art. 223 VS ter. — Sont exclus du calcul du montant des impdts couverts les impots dus au titre d’'une plus ou
moins-value de cession d'actifs immobiliers situés dans le méme Etat ou territoire que I'entité constitutive, réalisée durant
I'exercice au titre duquel I'option mentionnée a I'article 223 VO decies est exercée.

« Paragraphe 2
« Montant corrigé des impdbts couverts

« Art. 223 VT. - Le montant corrigé des impdts couverts d’'une entité constitutive au titre d'un exercice correspond a la
somme des impots couverts comptabilisés dans son résultat net comptable corrigée :

« 1° Des ajouts et déductions définis aux articles 223 VT bis et 223 VT ter ;
« 2° De la correction pour imp6ot différé prévue au paragraphe 3 ;

« 3° De la majoration ou minoration des impdts couverts, comptabilisée dans les fonds propres ou dans les autres
éléments du résultat global, qui se rapporte a des montants pris en compte pour la détermination du résultat qualifié et
qui seront assujettis a I'impdt en vertu des régles fiscales de I'Etat ou territoire dans lequel est située I'entité constitutive.

« Art. 223 VT bis. — Sont ajoutés aux impots couverts de I'exercice :

«1° Les impots couverts comptabilisés en charges pour la détermination du bénéfice avant impdt dans les états
financiers ;

« 2° Les actifs d'impots différés au titre d’'une perte qualifiée nette utilisés conformément a I'article 223 VV bis ;

« 3° Les imp&ts couverts se rapportant a un traitement fiscal incertain, précédemment exclus dans le montant des impots
couverts en application du 4° de I'article 223 VT ter et acquittés au cours de I'exercice ;

« 4° Les crédits d'impot qualifiés comptabilisés comme une réduction de la charge d'impot exigible.

« Art. 223 VT ter. — Sont déduits des impdts couverts de I'exercice :

« 1° La charge d'imp6t exigible afférente aux éléments exclus du résultat qualifié en application de la sous-section 1;
« 2° Les crédits d'impdt non qualifiés non comptabilisés comme une réduction de la charge d’'impét exigible ;

« 3° Les impdts couverts ayant fait I'objet d'un remboursement ou d’un crédit, a I'exception des crédits d'impd6t qualifiés,
non comptabilisés comme une réduction de la charge d’'impét exigible ;

« 4° La charge d’'imp6t exigible se rapportant a un traitement fiscal incertain ;

« 5° La charge d’'imp6t exigible qui n’a pas vocation a étre acquittée dans les trois années suivant la fin de I'exercice.
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« Art. 223 VT quater. — Lorsque, au titre d'un exercice, aucun bénéfice qualifié net n‘est constaté dans un Etat ou
territoire et que le montant corrigé d'impdts couverts est négatif et inférieur au produit de la perte qualifiée nette par le
taux minimum d’imposition, le montant égal a la différence entre le montant corrigé d’'impdts couverts et le résultat du
produit précité constitue un impdt complémentaire additionnel au titre de cet exercice. Le montant de |'impot
complémentaire additionnel est réparti entre toutes les entités constitutives situées dans I'Etat ou territoire
conformément a l'article 223 WC ter.

« Par dérogation, et sur option formulée par I'entité constitutive déclarante sur la déclaration mentionnée
au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre de l'exercice d’application de |‘option, le montant égal a la différence
mentionnée au premier alinéa ne constitue pas un imp&t complémentaire additionnel au titre de |'exercice concerné. |
est reporté et utilisé au titre d’exercices ultérieurs, dans les conditions prévues aux alinéas suivants.

« Au titre des exercices ultérieurs a celui au titre duquel I'option mentionnée au précédent alinéa est exercée, le groupe
est tenu, lorsqu‘un bénéfice qualifié net et un montant corrigé d'impdts couverts positif sont constatés pour I'Etat ou
territoire concerné, de minorer ce montant corrigé d'impdts couverts du montant égal a la différence mentionnée au
premier alinéa. Cette minoration ne peut toutefois pas conduire a constater un montant corrigé d'impots couverts
négatif au titre d'un exercice.

« Si le montant corrigé d'impd6ts couverts est inférieur au montant égal a la différence mentionnée au premier alinéa,
I'excédent de ce dernier montant est imputé dans les mémes conditions au titre des exercices ultérieurs.

« L'option mentionnée au deuxiéme alinéa est irrévocable et s’applique a tous les exercices ultérieurs, dés lors que le
montant égal a la différence mentionnée au premier alinéa, constaté au cours de |'exercice au titre duquel I'option est
exercée, n'est pas intégralement imputé.

« Le montant a reporter en application de I'option mentionnée au deuxieme alinéa n’inclut pas la fraction du montant
corrigé d'impdbts couverts attribuable, le cas échéant, au montant du déficit reporté en arriere en application de la
législation de I'Etat ou territoire dans lequel est située I’entité constitutive.

«Si le groupe ne dispose plus d'entités constitutives dans I'Etat ou territoire concerné au cours d'un ou plusieurs
exercices, |'éventuel excédent du montant égal a la différence mentionnée au premier alinéa, qui n‘a pas été
intégralement imputé au titre d’exercices antérieurs, est reporté et utilisé dans les mémes conditions a compter de
I’exercice au titre duquel le groupe dispose a nouveau d’entités constitutives dans cet Etat ou territoire.

« Paragraphe 3
« Montant total de la correction pour impo6t différé
« Art. 223 VU. - Pour |'application du présent paragraphe, est entendu par:

«1° Charge d'impdt non reconnue: la variation de la charge d'impét différé dans les états financiers d'une entité
constitutive, au titre d’un exercice, qui est liée a un traitement fiscal incertain ou a des distributions de bénéfices par une
entité constitutive ;

« 2° Charge d'impét dont le paiement n’est pas exigé : la majoration d‘un passif d'impdt différé dans les états financiers
d’une entité constitutive au titre d'un exercice, correspondant a une charge d'imp6t qui n'a pas vocation a étre acquittée
au cours des cinq exercices ultérieurs et qui, sur option de I’'entité constitutive déclarante, n’est pas prise en compte, au
titre de cet exercice, dans le calcul du montant total de la correction pour imp6t différé, déterminé selon les modalités
prévues au présent paragraphe.

« L'option mentionnée a l'alinéa précédent est valable pour une période d'un an. Elle est formulée par I'entité
constitutive déclarante sur la déclaration mentionnée au 2 de l'article 223 WW souscrite au titre du premier exercice
d’application de I'option. Elle est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive déclarante
sur la déclaration souscrite au titre du dernier exercice d’application de I'option.

« Art. 223 VU bis. — Sous réserve des dispositions des articles 223 VU ter a 223 VU quinquies, pour la détermination au
titre d’un exercice du montant total de la correction pour imp6t différé mentionnée au 2° de I'article 223 VT, sont pris en
compte:

«1°La charge d'impdt différé afférente aux impdts couverts, comptabilisée dans les états financiers de l'entité
constitutive.
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« Lorsque le taux d'imposition retenu pour déterminer cette charge d'impdt différé est supérieur au taux minimum
d’'imposition, son montant est corrigé et déterminé en application de ce taux minimum d’imposition ;

« 2° Le montant de la charge d'impot non reconnue ou de la charge d'impot dont le paiement n’est pas exigé, qui est
acquitté au cours de I'exercice ;

« 3° Le montant correspondant au passif d'impd6t différé constaté et régularisé, dans les conditions prévues a l'article 223
VU sexies, au titre d'un exercice antérieur et qui a été acquitté au cours de |'exercice.

« Art. 223 VU ter. - Lorsque, au titre d'un exercice, un actif d'imp6t différé lié a la constatation d'un déficit n‘est pas
comptabilisé dans les états financiers au motif que les critéres permettant sa comptabilisation ne sont pas remplis, le
montant total de la correction pour impét différé mentionné a I'article 223 VU bis est minoré du montant de cet actif
d’'impét différé, déterminé comme s'il devait étre comptabilisé conformément a la norme de comptabilité financiére
utilisée et retenu en application du présent article.

« Art. 223 VU quater. — La correction pour imp6t différé définie a I’article 223 VU bis n’inclut pas :

«1° La charge d'imp6ét différé se rapportant a des éléments exclus de la détermination du résultat qualifié en application
des dispositions de la sous-section 1;

« 2° La charge d'imp6t différé correspondant a des charges d’'impdt non reconnues et a des charges d'impdt dont le
paiement n’est pas exigé ;
« 3° La variation constatée au titre d'un actif d'impdét différé qui est liée a une correction de sa valeur ou de sa

reconnaissance comptable ;

« 4° La variation de la charge d'impd6t différé qui résulte de la prise en compte d’un changement de taux d'imposition
applicable dans I’Etat ou territoire concerné ;

« 5° La charge d’'impbt différé afférente a I'obtention et a l'utilisation de crédits d'imp6ot.

« Art. 223 VU quinquies. — Par dérogation au 1° de l'article 223 VU bis, I'actif d'impot différé lié a la constatation d'un
déficit par une entité constitutive, qui a été comptabilisé au titre d'un exercice et déterminé en application d’un taux
inférieur au taux minimum d’imposition, peut étre majoré en application du taux minimum d’imposition au titre de ce
méme exercice, si I'entité constitutive est en mesure de démontrer que cet actif d'imp6t différé est attribuable a une
perte qualifiée.

« Lorsque le montant de I'actif d'impot différé couvert est corrigé en application du précédent alinéa, la correction pour
impot différé définie a I'article 223 VU bis est réduite de ce montant corrigé.

« Art. 223 VU sexies. - Un passif d'impdt différé qui n’est pas repris et dont le montant d’'imp6t correspondant n’est pas
acquitté au cours des cinqg exercices qui suivent celui de sa comptabilisation est régularisé lorsque ce passif a été pris en
compte dans le montant total de la correction pour impét différé d’une entité constitutive.

« La régularisation prévue au premier alinéa est effectuée en déduisant le montant du passif d'impdét différé régularisé du
montant des impdts couverts déterminé au titre du cinquiéme exercice précédant l'exercice en cours. Cette
régularisation entraine |'actualisation, au titre du cinquiéme exercice précédent, du taux effectif d'imposition ainsi que
de I'imp6t complémentaire d{, selon les modalités prévues a la sous-section 3 de la section IV.

« Art. 223 VU septies. - Par dérogation a |'article 223 VU sexies, ne sont pas soumis a régularisation les passifs d'impots
différés qui se rapportent aux éléments suivants :

« 1° Les dotations aux amortissements des actifs corporels ;

« 2° Le co0t d’une licence ou d’'un dispositif de méme nature concédés par un Etat en contrepartie de I'utilisation de
biens immobiliers ou de I'exploitation de ressources naturelles entrainant des investissements significatifs dans des actifs
corporels ;

« 3° Les dépenses de recherche et développement ;
« 4° Les dépenses de mise hors service et de réparation ;
« 5° Les plus-values latentes résultant de la comptabilisation a la juste valeur ;

« 6° Les gains nets de change ;
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« 7° Les provisions techniques des entreprises d’assurance et les coUts différés de souscription de polices d’assurance ;

« 8° Les plus-values réalisées lors de la cession de biens corporels situés dans le méme Etat ou territoire que I'entité
constitutive, qui sont réinvesties dans des biens corporels situés dans cet Etat ou territoire ;

« 9° Les montants comptabilisés en raison de modifications des principes comptables applicables aux éléments énumérés
aux 1° a 8°.

« Art. 223 VU octies. — Par dérogation au 5° de l'article 223 VU quater, le montant total de la correction pour imp6t
différé défini a I'article 223 VU bis inclut la charge d'impé6t différé afférente a un crédit d'impot accordé a une entité
constitutive a raison des impdts acquittés dans un autre Etat ou territoire si les conditions cumulatives suivantes sont
remplies :

« 1° L’entité constitutive constate un déficit avant prise en compte des revenus de source étrangere ;

« 2° La législation de I'Etat ou territoire de I'entité constitutive prévoit que les revenus de source étrangére sont ajoutés
au déficit avant que les crédits d'impo6t attachés a ces revenus puissent étre imputés sur I'impdt national d0 au titre de
ces revenus de source étrangere ;

« 3° La législation de I'Etat ou territoire de I’entité constitutive prévoit que les crédits d'impét correspondant aux impots
acquittés a I'étranger sont reportables et imputables sur I'imp6t d0 au titre du résultat d’'un exercice ultérieur.

« Le montant de la charge d'imp6t différé mentionné au premier alinéa est déterminé en retenant le moins élevé entre
les deux montants suivants, multiplié par le rapport entre le taux minimum d’imposition et le taux normal de I'impot
équivalent a Iimpét sur les sociétés prévu par la législation de I’Etat ou territoire de |’entité constitutive :

« i) Le montant du crédit d'impdt correspondant & I'impdt acquitté a I'étranger que la législation de I’'Etat ou territoire
permet d'imputer sur un exercice postérieur a celui au titre duquel I'entité constituante a constaté un déficit, avant prise
en compte de tout revenu de source étrangére ;

« ii) Le montant du déficit de I'entité constitutive au titre de I'exercice, avant prise en compte de tout revenu de source
étrangére, multiplié par le taux normal de I'imp&t équivalent a I'impot sur les sociétés.

«Le montant de la charge d'impdét différé mentionné au premier alinéa est soumis a I'exclusion prévue
au 1° de I'article 223 VU quater.

« Paragraphe 4
« Option liée a la perte qualifiée nette

« Art. 223 VV. — Sur option formulée par I'entité constitutive déclarante applicable a I'ensemble des entités constitutives
situées dans I'Etat ou territoire pour lequel elle est exercée, un actif d'impét différé est pris en compte pour chaque
exercice au titre duquel une perte qualifiée nette est constatée dans cet Etat ou territoire. Lorsque I'option est formulée,
les dispositions prévues au paragraphe 3 ne s'appliquent pas aux entités situées dans I'Etat ou territoire pour lequel elle
est exercée.

« L'actif d'imp6t différé mentionné a |'alinéa précédent est égal au produit de la perte qualifiée nette constatée dans
I’Etat ou territoire au titre d'un exercice par le taux minimum d‘imposition.

« Toutefois, I'option mentionnée au premier alinéa ne peut étre exercée pour un Etat ou territoire dont la législation
prévoit I'application d’un régime éligible d'imposition des distributions au sens de I'article 223 WS.

« Art. 223 VV bis. — L'actif d'impdét différé mentionné a I'article 223 VV est utilisé pour la détermination des impots
couverts, en application de I'article 223 VT bis, au titre des exercices ultérieurs au cours desquels un bénéfice qualifié net
est constaté dans I'Etat ou territoire, et dans la limite du plus faible des deux montants suivants :

« 1° Le résultat du produit du bénéfice qualifié net de I'exercice considéré par le taux minimum d’imposition ;
« 2° Le solde du montant d’actif d'imp6t différé déterminé en application de I'article 223 VV.

« Le montant d’actif d'impot différé déterminé dans les conditions prévues a I'article 223 VV a raison de la perte qualifiée
nette constatée au titre d’'un exercice est minoré du montant utilisé en application du présent article et le solde est
reporté et utilisable au titre des exercices suivants.
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« Art. 223 VV ter. - Lorsque l'option prévue a l'article 223 VV est révoquée, le solde d’actif d'impot différé mentionné a
I'article 223 VV bis est définitivement perdu a compter de l'ouverture du premier exercice au titre duquel I'option cesse
d’étre applicable.

« Art. 223 VV quater. — L'option mentionnée a I'article 223 VV est formulée dans la premiere déclaration du groupe qui
inclut des entités constitutives de I'Etat ou territoire pour lequel I'option est exercée.

« Art. 223 VV quinquies. - Lorsque I'entité mére ultime est une entité interposée et qu’elle exerce I'option mentionnée a
I'article 223 VV, I'actif d'imp6t différé est déterminé a partir de la perte qualifiée de cette entité et aprés application de
la réduction définie au 3 de l'article 223 WQ bis.

« Paragraphe 5
« Affectation spécifique des impots couverts dus par certains types d’entités constitutives

« Article 223 VW. - Le montant des imp&ts couverts comptabilisé dans les états financiers d'une entité constitutive qui se
rapporte au résultat qualifié d'un établissement stable est affecté a celui-ci.

Article 223 VW bis. - Le montant des imp&ts couverts comptabilisé dans les états financiers d’une entité transparente qui
se rapporte au résultat qualifié attribué a une entité constitutive conformément a l'article 223 VR quater est affecté a
celle-ci.

« Article 223 VW ter. - Le montant des imp&ts couverts comptabilisé dans les états financiers d’une entité constitutive,
au titre d'un régime fiscal des sociétés étrangéres controlées, pour la part correspondant a ses droits dans une entité
constitutive ainsi contrdlée, est affecté a cette derniére.

« Article 223 VW quater. - Le montant des impots couverts comptabilisé dans les états financiers de I’entité constitutive
détenant une participation dans une entité hybride et qui se rapporte au bénéfice qualifié de cette entité hybride est
affecté a cette derniére.

« Pour I'application du présent article, une entité hybride s’entend d’une entité constitutive considérée comme une
entité imposable dans I'Etat ou territoire oU elle se situe mais dont les produits, charges, bénéfices ou pertes sont traités
par la législation de I'Etat ou territoire dans lequel se situe son détenteur, pour la part se rapportant a ses droits dans
cette entité, comme s'ils étaient réalisés ou comptabilisés par ce détenteur.

« Article 223 VW quinquies. - Le montant des impdts couverts comptabilisé dans les états financiers d’'une entité
constitutive qui détient directement une participation dans une autre entité constitutive, relatifs a une distribution de
cette entité au cours de |'exercice, est affecté a I'entité distributrice.

« Article 223 VW sexies. — Par dérogation aux articles 223 VW ter et 223 VW quater, une entité constitutive a laquelle sont
affectés des impots couverts se rapportant a des revenus passifs ne les prend en compte dans le montant corrigé de ses
impdts couverts qu’a concurrence du montant le plus faible entre :

« 1° Le montant total des impdts couverts a réaffecter en application des dispositions des articles 223 VW ter et 223 VW
quater ;

«2° Le montant correspondant au produit du taux d'impét complémentaire pour I'Etat ou territoire multiplié par le
montant des revenus passifs de I'entité constitutive pris en compte, par son détenteur direct ou indirect, au titre d'un
régime fiscal des sociétés étrangeres contrdlées ou dans le cadre de la détention d'une participation dans une entité
hybride. Pour I'application du présent alinéa, le taux d’'impét complémentaire pour I'Etat ou territoire est déterminé
indépendamment des impdts couverts dus, au titre de ces revenus passifs, par I'entité détentrice d’'une participation
dans I'entité constitutive.

« Les impo6ts couverts de I'entité constitutive détentrice de titres de I'entité constitutive détenue, dus au titre de ces
revenus passifs, qui ne sont pas affectés, aprés I'application des dispositions des trois premiers alinéas, a l'entité
constitutive détenue restent affectés a I’'entité constitutive détentrice.

« Article 223 VW septies. — Pour I'application de l'article 223 VW sexies, constituent des revenus passifs :
« 1° Les dividendes ou équivalents ;
« 2° Les intéréts ou équivalents ;

« 3° Les loyers ;
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« 4° Les redevances ;
« 5° Les rentes ;

« 6° Les plus-values nettes résultant de la cession d'un bien qui produit un revenu relevant d’'une ou plusieurs des
catégories mentionnées aux 1° a 5°.

« Article 223 VW octies. - Lorsque le bénéfice qualifié d'un établissement stable est considéré comme le bénéfice qualifié
du sieége conformément & l'article 223 VQ quinquies, un imp&t couvert d0 dans I'Etat ou territoire ol est situé
I'établissement stable et afférent a ce bénéfice est considéré comme un impot couvert du siege a concurrence du
montant du produit de ce bénéfice par le taux normal de I'impdt sur les sociétés ou le taux plus élevé de I'impdbt
équivalent sur les bénéfices applicable dans I'Etat ou territoire oU est situé le siege.

« Paragraphe 6
« Corrections postérieures au dépot de la déclaration et variations du taux d’'imposition

« Art. 223 VX. - 1. En cas d’augmentation du montant corrigé des impdts couverts d’'une entité constitutive au titre d'un
exercice antérieur, cette correction est prise en compte dans le calcul du montant corrigé des impo6ts couverts au titre de
I'exercice ou elle est constatée.

« 2. En cas de diminution du montant corrigé des impdts couverts d’'une entité constitutive au titre d'un exercice
antérieur, le taux effectif d'imposition et I'imp6t complémentaire afférents a ce méme exercice sont recalculés
conformément a la sous-section 3 de la section 1V, en réduisant le montant corrigé des impdts couverts a hauteur de
cette diminution.

« Le résultat qualifié de I'exercice antérieur et, le cas échéant, de tous autres exercices antérieurs est corrigé en
conséquence.

« 3. Sur option de l'entité constitutive déclarante, une diminution non significative du montant corrigé des impdts
couverts au titre d’'un exercice antérieur peut étre prise en compte dans le calcul du montant des impdts corrigés au titre
de I'exercice oU elle est constatée.

« Est considérée comme non significative une diminution totale du montant corrigé des impdts couverts, pour I'Etat ou
territoire au titre de cet exercice, inférieure a un million d’euros.

« Cette option s'applique, pour I'ensemble des entités constitutives situées dans I'Etat ou territoire, & I'exercice au titre
duquel elle est exercée. Elle est formulée sur la déclaration mentionnée au 2 de I'article 223 WW souscrite au titre du
premier exercice d'application. L'option est reconduite tacitement, sauf renonciation formulée par I'entité constitutive
déclarante sur la déclaration mentionnée au 2 de |'article 223 WW souscrite au titre du dernier exercice d'application de
I'option.

« Art. 223 VX bis. - Lorsque le taux d’imposition applicable dans un Etat ou territoire est abaissé en dessous du taux
minimum d’imposition et qu’il en résulte une variation de la charge d'impét différé prise en compte au titre d’'un exercice
antérieur, celle-ci donne lieu a une correction des impdts couverts de ce méme exercice conformément au paragraphe 2
de la sous-section 2 de la section Il

« Art. 223 VX ter. - Lorsqu’une charge d'imp6t différé a été prise en compte, au titre d’un exercice antérieur, a un taux
inférieur au taux minimum d’imposition, que le taux d'imposition applicable est majoré par la suite et qu’il en résulte une
variation de cette charge d’'impd6t différé, celle-ci donne lieu a une correction des impd